
2024年9月20日

此乃要件 請即處理

閣下對本通函或應採取的行動如有疑問，應諮詢股票經紀或其他註冊證券交易商、銀行經
理、律師、專業會計師或其他專業顧問。

閣下如已售出或轉讓名下四川能投發展股份有限公司的全部股份，應立即將本通函及隨附
的代表委任表格及回條交予買主或承讓人，或送交經手出售或轉讓的銀行、股票經紀或其
他代理商，以便轉交買主或承讓人。

香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本通函之內容概不負責，對其準
確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不就因本通函全部或任何部分內容而產
生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

四川能投發展股份有限公司
Sichuan Energy Investment Development Co., Ltd.*

（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

（股份代號：01713）

(1)持續關連交易 
購電框架協議； 

(2)有關 (a)10千伏及以下項目EPC合同； 
(b)設備及材料採購合同； 

(c)35千伏及以上項目EPC合同； 
(d)自動化工程項目EPC合同； 

及 (e)施工監理合同的主要交易及關連交易； 
及 

(3)2024年第三次臨時股東大會通告

獨立董事委員會及獨立股東之獨立財務顧問

除文絛，本封頁所用詞彙與本通「釋絛」一節。本公司謹訂於

蠗趬

年

豷
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釋 義

於本通函中，除文義另有所指外，下列詞彙具有以下涵義：

「
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釋 義

「董事長」 指 董事長

「本公司」 指 四川能投發展股份有限公司（股份代號：01713），
於2011年9月29日於中國成立之股份有限公司

「關連人士」 指 具有上市規則賦予之涵義

「施工監理合同」 指 由水電集團、四川億聯、施工監理實施單位及其
他施工監理實施單位於 2024年7月3日訂立的施工
監理合同

「施工監理實施單位」 指 敘州電力、高縣電力、珙縣電力、筠連電力、屏山
電力及興文電力

「控股股東」 指 具有上市規則賦予之涵義

「大魚孔電站」 指 大魚孔電站，於最後實際可行日期由水富泓力持
有

「董事」 指 本公司董事

「內資股」 指 本公司股本中每股面值人民幣 1.00元的普通股，
由中國公民及╱或中國企業實體以人民幣認購或
列作繳足

「臨時股東大會」 指 本公司將於2024年 10月10日（星期四）上午10時正
在中國四川省成都市溫江區人和路789號水電大
樓召開的臨時股東大會，以考慮及酌情批准購電
框架協議、2023年農村電網合同及其項下擬進行
交易

「購電框架協議」 指 宜賓張窩購電框架協議及水富泓力購電框架協議
的統稱，各自為一項「購電框架協議」

「能源投資集團」 指 四川省能源投資集團有限責任公司，於2011年2

月21日於中國成立之有限公司及本公司的控股股
東之一

「EPC」 指 工程、採購及建設



– 3 –

釋 義

「10千伏及以下項目
EPC合同」

指 由水電集團、四川能投建工、四川能投綜合能源、
四川能投發展建設、10千伏及以下項目實施單位
及其他 10千伏及以下項目實施單位於 2024年7月3

日訂立的 10千伏及以下項目EPC合同

「35千伏及以上項目
EPC合同」

指 由水電集團、四川能投建工、四川能投綜合能源、
四川能投發展建設、35千伏及以上項目實施單位
及其他 35千伏及以上項目實施單位於 2024年7月3

日訂立的 35千伏及以上項目EPC合同

「自動化工程項目EPC

合同」
指 由水電集團、太陽高科技、四川能投綜合能源、

自動化工程項目實施單位及其他自動化工程項目
實施單位於 2024年7月3日訂立的自動化工程項目
EPC合同

「設備及材料採購合同」 指 由水電集團、物資產業集團、10千伏及以下項目
實施單位以及其他 10千伏及以下項目實施單位於
2024年7月3日訂立的設備及材料採購合同

「高縣電力」 指 四川能投高縣電力有限公司，一間於中國成立的
有限公司及本公司的全資附屬公司

「珙縣電力」
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釋 義

「物資產業集團」 指 四川能投物資產業集團有限公司，一間於中國成
立的有限公司，為能源投資集團的全資附屬公司
及本公司關連人士

「其他10千伏及以下 

項目實施單位」
指 10千伏及以下項目EPC合同及設備及材料採購合

同項下的實施單位（10千伏及以下項目實施單位
除外）。詳情請參閱本通函「4.參與各方的資料－
其他實施單位」一段

「其他35千伏及以上 

項目實施單位」
指 35千伏及以上項目EPC合同項下的實施單位（35

千伏及以上項目實施單位除外）。詳情請參閱本
通函「4.參與各方的資料－其他實施單位」一段

「其他自動化工程項 

目實施單位」
指 自動化工程項目EPC合同項下的實施單位（自動

化工程項目實施單位除外）。詳情請參閱本通函
「4.參與各方的資料－其他實施單位」一段

「其他施工監理實施 

單位」
指 施工監理合同項下的實施單位（施工監理實施單

位除外）。詳情請參閱本通函「4.參與各方的資料－
其他實施單位」一段

「屏山電力」 指 四川能投屏山電力有限公司，一間於中國成立的
有限公司及本公司的全資附屬公司

「中國」 指 中華人民共和國，就本通函而言，不包括香港、
中國澳門特別行政區及台灣

「人民幣」 指 中國法定貨幣人民幣

「證券及期貨條例」 指 香港法例第571章證券及期貨條例（經不時修訂、
補充及以其他方式修改）

「股份」 指 內資股及H股

「股東」 指 本公司股份持有人
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釋 義

「水富泓力」 指 水富泓力發電有限公司，一間於中國成立的有限
公司

「水富泓力購電框架協
議」

指 本公司與水富泓力訂立的日期為 2024年5月16日
的購電框架協議

「四川發展公司」 指 四川發展（控股）有限責任公司，一間於 2008年12

月24日在中國成立的國有有限責任公司及本公司
控股股東之一

「四川能投綜合能源」 指 四川能投綜合能源有限責任公司，一間於中國成
立的有限公司，為水電集團的全資附屬公司及本
公司關連人士

「四川能投建工」 指 四川能投建工集團有限公司，一間於中國成立的
有限公司，為能源投資集團的直接附屬公司及本
公司關連人士

「四川能投發展建設」 指 四川能投發展建設有限公司（前稱為四川能投宜
賓電力工程建設有限公司），一間於中國成立的
公司，為本公司的全資附屬公司

「四川億聯」 指 四川億聯建設工程項目管理有限公司，一間於中
國成立的有限公司，由能源投資集團間接擁有約
33.52%

有＼四川能投發展建設」

句叵 ，一間於中
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釋 義

「敘州電力」 指 四川能投宜賓市敘州電力有限公司，一間於2012

年6月18日在中國成立的有限公司及本公司的全
資附屬公司

「宜賓張窩」 指 宜賓張窩發電有限公司，一間於中國成立的有限
公司

「宜賓張窩購電框架 

協議」
指 本公司與宜賓張窩訂立的日期為 2024年5月16日

的購電框架協議

「張窩電站」 指 張窩電站，於最後實際可行日期由宜賓張窩持有

「%」 指 百分比

* 僅供識別



– 8 –

董事會函件

四川能投發展股份有限公司
Sichuan Energy Investment Development Co., Ltd.*

（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

（股份代號：01713）

執行董事：
何京先生（董事長）
汪元春先生
謝佩樨女士

非執行董事：
韓春紅女士
陶學慶先生
高彬先生
孔策先生
趙根先生

獨立非執行董事：
蕭志雄先生
陳傳先生
牟英石先生
李堅教授
何茵女士

註冊地址：
中國
四川省
成都市
溫江區
人和路 789號

總部：
中國
四川省
成都市
溫江區
人和路 789號

香港營業地點：
香港灣仔
皇后大道東 248號
大新金融中心 40樓

敬啟者：

(1)持續關連交易 
購電框架協議； 

(2)有關
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董事會函件

於2024年5月16日（交易時段後），(1)本公司與宜賓張窩訂立宜賓張窩購電框
架協議；及 (2)本公司與水富泓力訂立水富泓力購電框架協議。根據宜賓張窩購電
框架協議及水富泓力購電框架協議，宜賓張窩及水富泓力將分別自有關協議生效
日期起至2026年12月31日向本公司及其附屬公司供應電力。

亦提述本公司日期為2024年7月3日的公告，內容有關（其中包括）(1)10千伏及
以下項目EPC合同；(2)設備及材料採購合同；(3)35千伏及以上項目EPC合同；(4)自
動化工程項目EPC合同；及 (5)施工監理合同。

於2024年7月3日交易時段後：

(i) 10千伏及以下項目實施單位（均為本公司的附屬公司）與（其中包括）水電
集團、四川能投建工、四川能投綜合能源及四川能投發展建設訂立 10千
伏及以下項目EPC合同，據此，四川能投建工、四川能投綜合能源及四
川能投發展建設同意提供10千伏及以下項目的EPC服務；

(ii) 10千伏及以下項目實施單位（均為本公司的附屬公司）與（其中包括）水電
集團及物資產業集團訂立設備及材料採購合同，據此，物資產業集團同
意提供10千伏及以下項目的設備及材料採購服務；

(iii) 35千伏及以上項目實施單位（均為本公司的附屬公司）與水電集團、四川
能投建工、四川能投綜合能源及四川能投發展建設訂立35千伏及以上項
目EPC合同，據此，四川能投建工、四川能投綜合能源及四川能投發展
建設同意提供35千伏及以上項目的EPC服務；

(iv) 自動化工程項目實施單位（均為本公司的附屬公司）與（其中包括）水電集
團、太陽高科技及四川能投綜合能源訂立自動化工程項目EPC合同，據
此，太陽高科技及四川能投綜合能源同意提供自動化工程項目通信及輔
助控制和自動化完善工程及通信完善工程的工程、採購及建設服務；及
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董事會函件

(v) 施工監理實施單位（均為本公司的附屬公司）與（其中包括）水電集團及四
川億聯訂立施工監理合同，據此，四川億聯同意提供施工監理服務。

本通函旨在向　閣下提供（其中包括）(i)董事會函件，當中載有購電框架協議
及2023年農村電網合同及其項下擬進行交易的更多資料；(ii)獨立董事委員會致獨
立股東的推薦建議函件；(iii)
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董事會函件

先決條件： 購電框架協議須於滿足以下先決條件後方可生效：

(i) 各訂約方的法定代表或授權代表已簽名並加蓋公章；
及

(ii) 購電框架協議及其項下擬進行的交易在本公司根據
上市規則正式召開的股東大會上獲得批准。

附屬協議： 根據相關購電框架協議的條款，協議各方須在適用的情
況下，在相關購電框架協議的範圍內另行訂立具體附屬
協議以進一步協定電力單價、供電量的計量政策以及結
算條款。

定價政策： 根據各購電框架協議應付的電力單價如下：

電力單價

（不含稅）

電力單價

（含稅）

（附註）

宜賓張窩購電框架協議 每千瓦時人民幣 0.2549元 每千瓦時人民幣 0.288元
水富泓力購電框架協議 每千瓦時人民幣 0.31068元 每千瓦時人民幣 0.32元

附註： 電力單價（含稅）乃根據中國政府政策規定的增值稅率計算得出。
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董事會函件

各購電框架協議項下的應付電力單價可按《四川省發展改
革委員會關於調整四川電網豐枯峰穀電價政策有關事項
的通知》的規定調整。各購電框架協議項下應付的電費總
額為相關電力單價乘以向本集團供應的實際上網電量。

上述購電框架協議項下應付的各項電力單價乃由本公司
與宜賓張窩或水富泓力（如適用）經公平磋商後釐定，當
中參考 (i)本集團就向張窩電站及大魚孔電站購電支付的
過往單價；(ii)其他獨立第三方收取的電力單價；及 (iii)以
下各方於2023年收取的平均電力單價：(a)國家電網有限
公司，即每千瓦時約人民幣 0.3606元（不含稅），及 (b)中國
南方電網有限責任公司，即每千瓦時約人民幣0.3875元（不
含稅）。

最高電量： 於截至 2026年12月31日止三個年度各年，本集團根據購
電框架協議購買的最高電量如下：

本集團將購買的最高電量

截至12月31日止年度

2024年 2025年 2026年

（千千瓦時） （千千瓦時） （千千瓦時）

宜賓張窩購電框架
協議 324,000 348,000 336,000

水富泓力購電框架
協議 111,000 117,000 114,000

付款條款： 本集團根據購電框架協議應付的電費應按月結算。
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董事會函件

2.2 過往交易金額及年度上限

本集團向張窩電站及大魚孔電站購買電力的過往交易金額（附註 1）

截至12月31日止年度 截至4月30日止四個月

2021年 2022年 2023年 2024年

本集團 

年內購電 

總量

本集團 

年內支付的

電費總額

本集團 

年內購電 

總量

本集團 

年內支付的 

電費總額

本集團 

年內購電 

總量

本集團 

年內支付的 

電費總額

本集團 

期內購電 

總量

本集團 

期內支付的

電費總額

（千千瓦時） （人民幣千元） （千千瓦時） （人民幣千元） （千千瓦時） （人民幣千元） （千千瓦時） （人民幣千元）

張窩電站 258,412.4 68,970.5 340,977.7 99,748.9 254,694.0 67,281.30 50,831.9 18,226.3

大魚孔電站 105,634.7 32,405.8 104,720.9 32,433.1 93,383.4 27,507.0 20,012.5 7,973.0
        

總計 364,047.10 101,376.3 445,698.60 132,182.00（附註2） 348,077.4 94,788.3（附註2） 70,844.4 26,199.3
        

附註：

1. 本集團分別自 2017年10月及2013年2月起直接向張窩電站及大魚孔電站購電。本公司得
悉，張窩電站及大魚孔電站其後分別由宜賓張窩及水富泓力持有，而宜賓張窩及水富泓
力其後進行多輪內部重組。更多詳情，請參閱本通函「2.3訂立購電框架協議的理由及裨益」
一段。

2. 根據本集團支付的電費總額計算，本集團於 2022年及2023年各年向張窩電站及大魚孔電
站購電構成持續關連交易，須遵守上市規則第14A章有關申報、公告、獨立股東批准及
年度審閱的規定。
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本集團的最高購電量及購電框架協議項下擬進行的交易的建議年度上限

截至12月31日止年度

2024年 2025年 2026年

本集團年內 

最高購電量

本集團年內應付

電費年度上限

本集團年內 

最高購電量

本集團年內應付

電費年度上限

本集團年內 

最高購電量

本集團年內應付

電費年度上限

（千千瓦時） （人民幣千元） （千千瓦時） （人民幣千元） （千千瓦時） （人民幣千元）

宜賓張窩購電框架協議 324,000 93,310 348,000 100,220 336,000 96,770

水富泓力購電框架協議 111,000 35,520 117,000 37,440 114,000 36,480
      

總計 435,000 128,830 465,000 137,660 450,000 133,250
      

年度上限釐定基準

於釐定上述年度上限時，本公司已考慮以下因素：

(i) 截至 2026年12月31日止三個年度，購電框架協議項下本集團的估計最高
購電量，乃參考過去五年本集團向張窩電站及大魚孔電站各自購買的過
往電量而釐定。其中，本公司已比較 (i)張窩電站及大魚孔電站過去五年
的歷史最高年利用時數（根據本集團在該年的發電量及購電量及電站的
額定發電容量計算）及 (ii)張窩電站及大魚孔電站的設計年利用時數（根
據本集團在電站投產前進行的可行性研究，根據歷史進水情況及電站的
額定發電容量估計）。為方便說明，張窩電站及大魚孔電站的歷史最高
年利用時數及設計年利用時數如下：

過去五年的

最高年利用時數 設計年利用時數

（概約） （概約）

張窩電站 5,683小時（附註 1） 5,030小時（附註3）
大魚孔電站 3,521小時（附註 2） 4,163小時（附註4）
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附註：

(1) 2022
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董事（包括獨立非執行董事（彼等經參考獨立財務顧問的相關意見後發表其意
見），惟不包括已就有關批准購電框架協議的董事會決議案放棄投票的董事（如下
文所載））認為(i)購電框架協議項下擬進行的交易乃按一般商業條款或更佳條款進行，
並於本集團日常及一般業務過程中訂立；及 (ii)購電框架協議所載的條款及條件及
年度上限屬公平合理，並符合本集團及股東的整體利益。

由於何京先生、汪元春先生及謝佩樨女士為水電集團提名的董事，彼等已自
願就批准購電框架協議的董事會決議案放棄投票。除上文所披露者外，概無董事
於購電框架協議中擁有重大權益，因此概無其他董事須就批准購電框架協議的相
關決議案放棄投票。

2.4 與宜賓張窩及水富泓力的關連關係

發現與宜賓張窩及水富泓力存在關連關係的始末

本集團分別自 2017年10月及2013年2月起向張窩電站及大魚孔電站購買
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於2024年4
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基於上述背景及於 2024年4月發現上述所有權變動後，本公司認為宜賓
張窩及水富泓力應於2023年1月及 2月前後成為本公司關連人士。

防止日後發生類似過遲發現關連關係事件的措施

經近期與金鼎集團就上述所有權變動進行討論後，董事知悉，金鼎集團
及控股股東並無於2024年4月前及時通知本集團有關張窩電站及大魚孔電站
的所有權變動，乃因為 (i)電站控股公司（連同張窩電站及大魚孔電站）於2023

年之前並無入賬列作金鼎集團的附屬公司，及 (ii)彼等並不知悉於 2023年宜賓
張窩及水富泓力的所有權出現變動時，購電交易所涉及的上市規則對本公司
的涵義。

儘管向宜賓張窩及水富泓力購買電力於過往並無被視為持續關連交易，
但有關條款乃經公平磋商後釐定，且多年來該等交易乃按一般商業條款及於
本集團之日常業務過程中進行。鑒於上述情況及通函「2.3訂立購電框架協議
的理由及裨益」一段所載交易為本集團帶來的裨益，本公司相信，過往向宜賓
張窩及水富泓力購買電力符合本公司及股東的整體利益。

為防止日後發生類似過遲發現關連關係的事件，並確保日後能根據上市
規則及時申報關連交易，本公司將加強現有內部監控措施如下：

(i) 本公司現時設有內部政策及程序規管本集團的關連交易，並備存
一份關連人士名單，在本公司與第三方訂立協議前進行核對。關連
人士名單以往每年更新一次。今後，本公司將要求每季例行更新關
連人士名單，並根據公眾持股記錄核對其準確性；

(ii) 
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(iii) 本公司將於未來加強與水電集團及金鼎集團的溝通。例如，本公司
已知會水電集團及金鼎集團 (a)宜賓張窩及水富泓力為本公司的關
連人士，彼等與本公司的交易將構成本公司的關連交易；及 (b)上市
規則有關關連交易的規定（包括關連人士的定義）。倘日後上市規則
就關連人士的定義有任何更新，本公司將繼續向水電集團及金鼎
集團提供最新資料。本公司亦將不時提醒金鼎集團關注其本身或
其聯繫人與本集團之間的交易，並在發現其任何新收購公司與本
集團有存在交易時立即通知本集團並向本集團提供相關詳情。

2.5 內部控制措施

為確保購電框架協議項下有關擬進行持續關連交易的條款屬公平合理，及關
連交易按一般商業條款進行，本公司已採用下列內部控制程序：

(i) 本公司經營管理部會定期監察購電框架協議項下的交易，並根據本集團
已購買的電量及已產生的電費金額，評估是否會超出年度上限。如有必
要，於超出年度上限前，本公司經營管理部會向董事會提出有關事項，
並附上建議修訂的年度上限及其他相關資料，以便董事會能夠考慮及（如
適用）遵守與相關經修訂年度上限有關的適用上市規則；

(ii) 於訂立任何具體附屬協議前，本公司相關部門（包括但不限於審核部、財
務資產部及經營管理部以及本公司不時委聘的法律顧問）人員會審閱及
評估交易的具體條款及條件，以確保其符合購電框架協議。經營管理部
亦會將該等具體附屬協議項下提供的電力單價與獨立第三方（包括國家
電網有限公司及中國南方電網有限責任公司）所提供的電力單價進行比
較，並確保具體附屬協議項下提供的電力單價不遜於獨立第三方提供的
電力單價；及
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(iii) 本公司的獨立非執行董事及核數師會每年審閱購電框架協議項下的交
易（包括就交易收取的單位電費），並根據上市規則每年確認該等交易乃
按照協議條款及本集團的定價政策措施進行，以及確認獲提供的價格及
條款是否公平合理，並與獨立第三方所提供的價格及條款相若。

除上文所述外，有關為防止日後發生類似過遲發現關連關係事件及確保日後
按上市規則適時申報關連交易而加強內部監控的措施，請參閱「2.4與宜賓張窩及
水富泓力的關連關係－防止日後發生類似過遲發現關連關係事件的措施」一段。

3. 2023年農村電網合同

3.1 2023年農村電網合同詳情

3.1.1 10千伏及以下項目EPC合同

於 2024年7月3日交易時段後，10千伏及以下項目實施單位與（其中包括）
水電集團、四川能投建工、四川能投綜合能源及四川能投發展建設訂立10千
伏及以下項目EPC合同。10千伏及以下項目EPC合同的主要條款載列如下：

日期： 2024年7月3日（交易時段後）

訂約方： (1) 水電集團（作為發包人）；

(2) 四川能投建工（作為承包人）；

(3) 四川能投綜合能源（作為承包人）；

(4) 四川能投發展建設（作為承包人）；

(5) 10千伏及以下項目實施單位；及

(6) 其他10千伏及以下項目實施單位

項目： 10
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10千伏及以下項目EPC合同涵蓋兩大項目，即2023年農
村電網鞏固提升項目下的10千伏及以下項目及新增農村
電網鞏固提升項目下的10千伏及以下項目。本集團將僅
參與2023年農村電網鞏固提升項目下部分10千伏及以下
項目。

服務範圍： 勘察設計、建築安裝工程施工、設備試驗、設備安裝和調
試及試運行、若干輔助材料採購（含安裝）

施工期： 275個曆日

先決條件： 該合同須於滿足以下先決條件後方可生效：（附註）

1. 各
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缺陷責任期： 24個月（由簽發項目交付證書起計）

根據10千伏及以

下項目EPC合同

應付的估計合

同價款總額：

人民幣967,673,620元附註（含稅），包括 (i)勘察及設計費人民
幣60,234,917元（含稅）；(ii)施工費人民幣 903,927,449元（含
稅）；及 (iii)輔助材料費人民幣 3,511,254元（含稅），以水電
集團委任的審計機構出具的竣工結算審計報告為準。於
估計合同價款總額人民幣967,673,620元附註（含稅）中，預計
(i)10千伏及以下項目實施單位應分擔並負責支付人民幣
207,875,798元（含稅）；及 (ii)作為承包人之一的四川能投
發展建設將因提供的服務而收取人民幣98,624,009.00元（含
稅）。

根據本公司的過往經驗及估計，預計最終結算金額的波
動不會超過估計合同價款的 5%。

附註： 合同價款總額人民幣967,673,620元（含稅）指根據10千伏及以下
項目EPC合同2023年農村電網鞏固提升項目下的 10千伏及以下
項目的合同金額（即人民幣 876,090,408.00元（含稅））及新增農村
電網鞏固提升項目下的10千伏及以下項目的合同金額（即人民
幣91,583,212.00元（含稅））的總和。本集團將僅參與 10千伏及以
下項目EPC合同中 2023年農村電網鞏固提升項目下部分 10千伏
及以下項目。
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定價： 估計合同價款為四川能投建工、四川能投綜合能源及四
川能投發展建設在公開招標中提供的中標價格，並由評
標委員會根據中國相關規則及法規以及招標文件進行全
面評估後所接納。評標委員會乃按照《四川省評標專家和
綜合評標專家庫管理辦法》（「管理辦法」）及《中華人民共
和國招標投標法》的規定組成。經董事確認，評標委員會
由九名成員組成，其中六名評標專家從四川省評標專家
庫隨機選取，及三名為水電集團代表。據董事所深知，根
據管理辦法的規定，上述六名隨機選取的評標專家（為獨
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一旦累計進度付款達到合同總額的 30%，預付款須
記入進度付款（詳情如下）。於該時間點，30%的預付
款須記入每次的後續進度付款，直至進度付款總額
達到估計合同總額的 85%（包括已記入的預付款）且
全部預付款均已記入。

(ii) 進度付款

勘察及設計費

確認施工圖設計後支付不超過勘察及設計費總額的
80%（包括預付款）。

項目竣工驗收後支付不超過勘察及設計費總額的
85%。

結算及審計後支付不超過勘察及設計費總額的97%。

勘察及設計費總額的餘下3%將作為質量保證金，在
缺陷責任期屆滿後支付。

施工費

根據每月實際完成的工程量的 80%支付不超過施工
費總額的 80%。

項目竣工驗收後支付不超過施工費總額的 85%。

結算及審計後支付不超過施工費總額的 97%。

施工費總額的餘下3%將作為質量保證金，在缺陷責
任期屆滿後支付。

設備及材料費

根據實際供應的設備及材料數量支付不超過設備及
材料費總額的 85%。
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竣工驗收後按實際供應的設備及材料數量支付不超
過設備及材料費總額的 95%。

結算及審計後根據實際供應的設備及材料數量支付
不超過設備及材料費總額的 97%。

設備及材料費總額的餘下 3%將作為質量保證金。

(iii) 質量保證金

估計合同價款總額的3%將作為質量保證金，在缺陷
責任期屆滿後核實缺陷責任完成後支付（不計利息）。

預付款保證： 承包人須以現金或保函的形式提供預付款保證，金額不
少於根據10千伏及以下項目EPC合同應支付的預付款。

預付款保證須於預付款獲悉數動用後被解除。

履約擔保： 承包人須以現金或保函的方式向發包人提供金額等於合
同價款總額10%的履約擔保。履約擔保須於10千伏及以
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3.1.2 設備及材料採購合同

於2024年7月3日交易時段後，10千伏及以下項目實施單位與（其中包括）
水電集團及物資產業集團訂立設備及材料採購合同。設備及材料採購合同的
主要條款載列如下：

日期： 2024年7月3日（交易時段後）

訂約方： (1) 水電集團（作為發包人）；

(2) 物資產業集團（作為承包人）；

(3) 10千伏及以下項目實施單位；及

(4) 其他10千伏及以下項目實施單位

項目： 10千伏及以下項目
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定價： 估計合同價款為物資產業集團在公開招標中提供的中標
價格，並由評標委員會根據中國相關規則及法規以及招
標文件進行全面評估後所接納。評標委員會乃按照《四川
省評標專家和綜合評標專家庫管理辦法》及《中華人民共
和國招標投標法》的規定組成。經董事確認，評標委員會
由九名成員組成，其中六名評標專家從四川省評標專家
庫隨機選取，及三名為水電集團代表。據董事所深知，根
據管理辦法的規定，上述六名隨機選取的評標專家（為獨
立第三方）均為於中國擁有高級職稱或同等專業水平的
專業人士，於電力工程及輸電變電設備及設施領域擁有
至少8年工作經驗，而水電集團的三名代表則包括兩名高
級工程師及一名高級會計師。在選擇中標人時，評估小
組考慮了一籃子因素，包括（其中包括）(i)在商業方面，投
標人的背景、經驗、信譽及所需服務的投標價格；及 (ii)

在技術方面，將採購及交付的設備及材料的及時性、質
量及保證，以及將聘請的投標人專業團隊所具備的資格。

付款條款： 合同價款應按以下方式支付：

(i) 10千伏及以下項目實施單位及其他10千伏及以下項
目實施單位批准預付款申請後 14日內支付估計合同
價款的30%（含稅）作為預付款；

(ii) 所供應設備及材料驗收合格並開具發票後7個工作
日內支付合同價款的 67%；及

(iii) 餘下的 3%合同價款將作為質量保證金，在無違約事
件的情況下於保證期屆滿後14日內支付（不計利息）。
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預付款保證： 承包人須以現金或保函的形式提供預付款保證，金額不
少於根據設備及材料採購合同應支付的預付款。

預付款保證須於預付款獲悉數動用後被解除。

履約擔保： 承包人須以現金或保函的方式向發包人提供金額等於合
同價款總額10%的履約擔保。履約擔保須於10千伏及以
下項目的竣工檢驗合格後6個月並經發包人批准承包人
提交的退還履約擔保申請後，退還予承包人。

3.1.3 35千伏及以上項目EPC合同

於 2024年7月3日交易時段後，35千伏及以上項目實施單位與（其中包括）
水電集團、四川能投建工、四川能投綜合能源及四川能投發展建設訂立35千
伏及以上項目EPC合同。35千伏及以上項目EPC合同的主要條款載列如下：

日期： 2024年7月3日（交易時段後）

訂約方： (1) 水電集團（作為發包人）；

(2) 四川能投建工（作為承包人）；

(3) 四川能投綜合能源作為承包人）；( 3 )  � , � ‡ 	 • � ³ � � � ˆ � € � * � � i

� j
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施工期： 275個曆日

先決條件： 該合同須於滿足以下先決條件後方可生效：（附註）

1. 各合同訂約方的法定代表人或授權代理人已簽署合
同或加蓋印章；

2. 水電集團已從認可承包人收到履約擔保；

3. 水電集團、35千伏及以上項目實施單位及其他 35千
伏及以上項目實施單位訂立的農村電網投資合同已
經簽署並生效（倘若干實施單位並無訂立任何有效
的農村電網投資合同，則涉及有關實施單位的項目
不得實施，但不得影響35千氐
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根據35千伏及以

上項目EPC合同

應付的估計合

同價款總額：

人 民 幣 718,304,068.00元（含 稅），包 括 (i)勘 察 及 設 計 費
人民幣25,580,365.00元（含稅）；(ii)施工費及其他費用人
民 幣 382,589,103.00元（含 稅）；及 (iii)設 備 採 購 費 人 民 幣
310,134,600.00元（含稅），以水電集團委任的審計機構出具
的竣工結算審計報告為準。於估計合同價款總額人民幣
718,304,068.00元（含稅）中，預計 (i)35千伏及以上項目實施
單位應分擔並負責支付人民幣107,836,000元（含稅）；及 (ii)

作為承包人之一的四川能投發展建設將因提供的服務而
收取人民幣103,906,990元（含稅）。

根據本公司的過往經驗及估計，預計最終結算金額的波
動不會超過估計合同價款的 5%。

定價： 估計合同價款為四川能投建工、四川能投綜合能源及四
川能投發展建設在公開招標中提供的中標價格，並由評
標委員會根據中國相關規則及法規以及招標文件進行全
面評估後所接納。評標委員會乃按照《四川省評標專家和
綜合評標專家庫管理辦法》及《中華人民共和國招標投標法》
的規定組成。經董事確認，評標委員會由九名成員組成，
其中六名評標專家從四川省評標專家庫隨機選取，及三
名為水電集團代表。據董事所深知，根據管理辦法的規
定，上述六名隨機選取的評標專家（為獨立第三方）均為
於中國擁有高級職稱或同等專業水平的專業人士，於岩
土工程及電力工程領域擁有至少8年工作經驗，而水電集
團的三名代表則包括兩名高級工程師及一名高級會計師。
在選擇中標人時，評標委員會考慮了一籃子因素，包括
（其中包括）(i)在商業方面，投標人的背景、經驗、信譽及
所需服務的投標價格；及 (ii)在技術方面，施工的及時性、
質量控制及保證，以及將聘請的投標人專業團隊所具備
的資格。
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投標價格由四川能投建工、四川能投綜合能源及四川能
投發展建設根據相關法律法規及政府主管部門發佈的文
件（包括但不限於）《電力建設工程概預算定額》並參考實
地考察及收集的資料而釐定。

付款條款： 合同價款應按以下方式支付：

(i) 預付款

預付款應為估計合同價款總額的15%，並須於 35
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其他進度款項

根據每月實際完成的工程量的 80%支付不超過合同
價款（扣除勘察及設計費後）的 80%。

項目竣工驗收後支付不超過合同價款總額（扣除勘
察及設計費用後）的 85%。

結算及審計後支付不超過合同價款總額的 97%。

合同價款總額的餘下3%將作為質量保證金，在缺陷
責任期屆滿後支付。

(iii) 質量保證金

估計合同價款總額的3%將作為質量保證金，在缺陷
責任期屆滿後核實缺陷責任完成後支付（不計利息）。

預付款保證： 承包人須以現金或保函的形式提供預付款保證，金額不
少於根據35千伏及以上項目EPC合同應支付的預付款。

預付款保證須於預付款獲悉數動用後被解除。

履約擔保： 承包人須以現金或保函的方式向發包人提供金額等於合
同價款總額10%的履約擔保。履約擔保須於35千伏及以
上項目的竣工檢驗合格或交付（倘適用）後3個月並經發包
人批准承包人提交的退還履約擔保申請後，退還予承包人。
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3.1.4 自動化工程項目EPC合同

於2024年7月3日交易時段後，自動化工程項目實施單位與（其中包括）水
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2. 水電集團已從認可承包人收到履約擔保；

3. 水電集團、自動化工程項目實施單位及其他自動化
工程項目實施單位訂立的農村電網投資合同已經簽
署並生效（倘若干實施單位並無訂立任何有效的農
村電網投資合同，則涉及有關實施單位的項目不得
實施，但不得影響自動化工程項目EPC合同項下的
其他項目的實施）；

4. 自動化工程項目實施單位及其他自動化工程項目實
施單位的自籌資金（如有）已到位；

5. 獨立股東已根據上市規則在臨時股東大會上批准該
合同及其項下擬進行的交易；及

6. 已獲得聯交所就該合同及其項下擬進行交易的批准。

附註：
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定價： 估計合同價款為太陽高科技及四川能投綜合能源在公開
招標中提供的中標價格，並由評標委員會根據中國相關
規則及法規以及招標文件進行全面評估後所接納。評標
委員會乃按照《四川省評標專家和綜合評標專家庫管理
辦法》及《中華人民共和國招標投標法》的規定組成。經董
事確認，評標委員會由九名成員組成，其中六名評標專
家從四川省評標專家庫隨機選取，及三名為水電集團代
表。據董事所深知，根據管理辦法的規定，上述六名隨機
選取的評標專家（為獨立第三方）均為於中國擁有高級職
稱或同等專業水平的專業人士，於電力工程、通訊工程
及信息工程領域擁有至少8年工作經驗，而水電集團的三
名代表則包括兩名高級工程師及一名高級會計師。在選
擇中標人時，評標委員會考慮了一籃子因素，包括（其中
包括）(i)在商業方面，投標人的背景、經驗、信譽及所需
服務的投標價格；及 (ii)在技術方面，施工的及時性、質
量控制及保證，以及將聘請的投標人專業團隊所具備的
資格。

付款條款： 合同價款應按以下方式支付：

(i) 預付款

預付款應為估計合同價款總額的 30%，並須於自動
化工程項目實施單位及其他自動化工程項目實施單
位批准預付款申請後 14日內支付。

一旦累計進度付款達到合同總額的 30%，預付款須
記入進度付款（詳情如下）。於該時間點，30%的預付
款須記入每次的後續進度付款，直至進度付款總額
達到估計合同總額的 80%（包括已記入的預付款）且
全部預付款均已記入。
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(ii) 進度付款

根據每月實際完成的工程量的 80%支付不超過合同
價款總額的 80%
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3.1.5 施工監理合同

於2024年7月3日交易時段後，施工監理實施單位與水電集團及四川億聯
訂立施工監理合同。施工監理合同的主要條款載列如下：

日期： 2024年7月3日（交易時段後）

訂約方： (1) 水電集團（作為發包人）；

(2) 四川億聯（作為監理人）；

(3) 施工監理實施單位；及

(4) 其他施工監理實施單位

項目： 2023年農村電網鞏固提升項目及新增農村電網鞏固提升
項目

施工監理合同涵蓋兩個主要項目，即 2023年農村電網鞏
固提升項目的施工監理及新增農村電網鞏固提升項目的
施工監理。本集團將僅參與部分 2023年農村電網鞏固提
升項目的施工監理。

服務範圍： 施工監理服務

先決條件： 該合同須於滿足以下先決條件後方可生效：（附註）

1. 各合同訂約方的法定代表人或授權代理人已簽署合
同或加蓋印章；

2. 水電集團已從認可監理人收到履約擔保；

3. 水電集團、施工監理實施單位及其他施工監理實施
單位訂立的農村電網投資合同已經簽署並生效（倘
若干實施單位並無訂立任何有效的農村電網投資合
同，則涉及有關實施單位的項目不得實施，但不得
影響施工監理合同項下的其他項目的實施）；
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定價：
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預付款保證： 承包人須以現金或保函的形式提供預付款保證，金額不
少於根據施工監理合同應支付的預付款。

預付款保證須於預付款獲悉數動用後被解除。

履約擔保： 監理人須以現金或保函的方式向發包人提供金額等於合
同價款總額 10%的履約擔保。履約擔保須於項目的竣工
檢驗合格後並經發包人批准監理人提交的退還履約擔保
申請後，退還予承包人。

3.2 應付合同價款的分配安排

如上所述，本集團負責支付 (i)10千伏及以下項目EPC合同項下估計合同價
款 總 額 人 民 幣967,673,620元（含 稅）中 的 人 民 幣207,875,798元（含 稅）；(ii)設 備 及
材料採購合同項下估計合同價款總額人民幣 972,316,337.92元（含稅）中的人民幣
208,728,821.67元（含稅）；(iii)35千伏及以上項目EPC合同項下估計合同價款總額人
民幣718,304,068.00元（含稅）中的人民幣107,836,000元（含稅）；(iv)自動化工程項目
EPC合同項下估計合同價款總額人民幣 90,694,397.00元（含稅）中的人民幣 9,863,897

元（含稅）；及 (v)施工監理合同項下估計合同價款總額人民幣39,932,942.00元（含稅）
中的人民幣7,733,670元（含稅）。

10千伏及以下項目EPC合同及設備及材料採購合同均涵蓋相同的26個縣（市、
區），包括敘州區、高縣、珙縣、筠連縣、屏山縣及興文縣，其中本集團（通過10千
伏及以下項目實施單位）負責相關地區的項目工程。35千伏及以上項目EPC合同涵
蓋16個縣（市、區），包括敘州區、翠屏區、珙縣及筠連縣，其中本集團（通過 35千伏
及以上項目實施單位）負責相關地區的項目工程。自動化工程項目EPC合同涵蓋24

個縣（市、區），包括敘州區、高縣、珙縣、筠連縣、屏山縣及興文縣，其中本集團（通
過自動化工程項目實施單位）負責相關地區的項目工程。施工監理合同涵蓋27個縣
（市、區），包括敘州區、高縣、珙縣、筠連縣、屏山縣及興文縣，其中本集團（通過
施工監理實施單位）負責相關地區的施工監理。
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一般情況下，根據各方協定的工作分配安排，2023年農村電網合同項下的各
實施單位將負責其所在縣、市或區的部分項目（包括監督分包商的工作質量、施工
進度及付款等），並分攤該部分項目的相關費用。在此前提下，本集團（作為相關實
施單位）將承擔在敘州區、高縣、珙縣、筠連縣、屏山縣及╱或興文縣進行的相關項
目費用，並在其負責的相關建設完成後持有該部分資產的所有權。因此，各 2023年
農村電網合同項下分擔的費用金額是參照上述各方協定的工作分配安排及中標報
價釐定，其中列出各縣（市、區）將進行的工程的估計費用報價。

3.3 訂立2023年農村電網合同的理由及裨益

根據《四川省發展和改革委員會關於2023年農網鞏固提升工程項目可行性研
究報告的批覆（川發改能源 [2023]86號）》，水電集團應負責統一組織實施 2023年農村
電網鞏固提升項目。因此，水電集團按照《中華人民共和國招投標法》及其他相關法
律法規的要求進行公開招標並最終確定2023年農村電網合同的中標單位。2023年
農村電網鞏固提升項目的實施，將進一步完善本集團供電區域內的電網結構，提
升供電區域內農村電網供電質量，並更好地服務農村地區及帶動經濟。

董事（包括獨立非執行董事（彼等經參考獨立財務顧問的相關意見後發表其意
見），惟不包括已就有關批准2023年農村電網合同的董事會決議案放棄投票的董事
（如下文所載））認為，2023年農村電網合同乃按 (i)正常商業條款或更佳條款；及 (ii)

屬公平合理及符合本集團及股東整體利益的條款而訂立。

由於何京先生、汪元春先生及謝佩樨女士為水電集團提名之董事，故彼等已
就批准2023年農村電網合同的董事會決議案自願放棄投票。除前述者外，概無董
事於2023年農村電網合同中擁有重大權益以及須就2023年農村電網合同之相關董
事會決議案放棄投票。
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4 參與各方的資料

本公司

本公司為一間位於四川省宜賓市的垂直一體化電力供應商及服務商，具
備涵蓋電力生產、分配與銷售的完整電力供應價值鏈。

宜賓張窩

宜賓張窩為一間於中國成立的有限公司，於最後實際可行日期由金鼎集
團持有約66.67%權益及由深圳愛眾資本管理有限公司持有約33.33%權益。於
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屏山電力

屏山電力為一間於中國成立的有限公司及本公司的全資附屬公司，於四
川省宜賓市屏山縣從事發電及供電業務。

興文電力

興文電力為一間於中國成立的有限公司及本公司的全資附屬公司，從事
供電業務及生產銷售電力設備。

四川能投發展建設

四川能投發展建設有限公司（前稱四川能投宜賓電力工程建設有限公司）
為一間於中國成立的有限公司及本公司的全資附屬公司，從事變電站、水電
站及輸電線路的檢查及維護。

水電集團

於最後實際可行日期，水電集團由能源投資集團擁有約 77.74%權益，由
中國建設銀行股份有限公司（一家中國國有背景銀行，於聯交所（股份代號：
00939）及上海證券交易所（股份代號：601939）雙重上市）間接擁有 9.16%股權，
由中國農業銀行股份有限公司（一家中國國有背景銀行，於聯交所（股份代號：
01288）及上海證券交易所（股份代號：601288）雙重上市）擁有約6.55%權益，
並由中國銀行股份有限公司（一家中國國有背景銀行，於聯交所（股份代號：
03988）及上海證券交易所（股份代號：601988）雙重上市）擁有約6.55%權益。
於最後實際可行日期，能源投資集團由四川發展公司全資擁有，而四川發展
公司由四川省政府國有資產監督管理委員會及四川省財政廳分別持有90%及
10%權益。
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四川能投建工

四川能投建工為一間於中國成立的有限公司，由能源投資集團擁有約
93.52%股權，水電集團擁有 3.80%股權，及川化集團有限責任公司擁有 2.68%

股權。四川能投建工從事項目規劃、項目投資、設計及工程建設之諮詢、施工
及營運。

四川能投綜合能源

四川能投綜合能源為一間於中國成立的有限公司及水電集團的全資附
屬公司。四川能投綜合能源主要從事輸電及供電、受電電力設施的安裝、維
修及試驗，建設工程勘察、設計及施工以及工程造價諮詢服務。

物資產業集團

物資產業集團為一間於 2013年4月
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其他實施單位

其他10千伏及以下項目實施單位

其他10千伏及以下項目實施單位包括 (a)四川能投長寧電力有限公司、達
州電力集團有限公司、四川省水電集團大竹電力有限公司、四川省水電投資
經營集團開江明月電力有限公司、四川省水電投資經營集團渠縣電力有限公
司、四川省水電投資經營集團萬源市龍源電力有限責任公司、四川昭覺電力
有限責任公司、瀘州玉宇電力有限責任公司、四川省水電投資經營集團資中
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其他35千伏及以上項目實施單位

其他 35千伏及以上項目實施單位包括四川能投長寧電力有限公司、達州
電力集團有限公司、四川省水電集團大竹電力有限公司、四川省水電投資經
營集團開江明月電力有限公司、四川省水電投資經營集團渠縣電力有限責任
公司、四川省水電投資經營集團萬源市龍源電力有限責任公司、瀘州玉宇電
力有限責任公司、四川省水電投資經營集團資中龍源電力有限公司、四川省
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其他施工監理實施單位

其他施工監理實施單位包括 (a)四川能投長寧電力有限公司、達州電力集
團有限公司、四川省水電集團大竹電力有限公司、四川省水電投資經營集團
開江明月電力有限公司、四川省水電投資經營集團渠縣電力有限責任公司、
四川省水電投資經營集團萬源市龍源電力有限責任公司、四川昭覺電力有限
責任公司、瀘州玉宇電力有限責任公司、四川省水電投資經營集團資中龍源
電力有限公司、四川省水電投資經營集團青川電力有限公司、四川廣安愛眾
股份有限公司、四川省岳池愛眾電力有限公司、華鎣市地方電力有限責任公
司、四川省水電投資經營集團永安電力股份有限公司、四川省平武電力（集團）
有限公司、四川省水電集團江源電力有限公司、四川省水電投資經營集團普
格電力有限公司、四川省水電集團金陽電力有限公司、四川省水電投資經營
集團德格格薩爾電力有限公司，均在中國成立，主要從事電力生產與供應業
務，由水電集團控股或投資；及 (b)四川大渡河電力股份有限公司，為一間於
中國成立的股份有限公司（其中由峨邊彝族自治縣財政局擁有約58.09%
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根據上市規則第 14A.81條至第 14A.83條，由於本公司與同一組關連人士訂立
購電框架協議（原因為宜賓張窩及水富泓力均由水電集團及能源投資集團（本公司
的控股股東）間接持有大多數股權），且購電框架協議項下擬進行的交易性質相同，
故購電框架協議項下擬進行的各項交易須合併計算。

由於購電框架協議項下擬進行的交易合併計算的年度上限的最高適用百分比
率超過5%，購電框架協議項下擬進行的交易須遵守上市規則第14A章項下的申報、
公告、年度審閱、通函（包括獨立財務意見）及獨立股東批准的規定。

5.2 2023年農村電網合同

5.2.1 10千伏及以下項目EPC合同

於最後實際可行日期，水電集團為本公司的控股股東之一且若干其他10

千伏及以下項目實施單位為水電集團的聯繫人。四川能投建工為能源投資集
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5.2.3 35千伏及以上項目EPC合同

於最後實際可行日期，水電集團為本公司的控股股東之一且若干其他35

千伏及以上項目實施單位為水電集團的聯繫人。四川能投建工為能源投資集
團的直接附屬公司，而能源投資集團為本公司的控股股東之一。四川能投綜
合能源為水電集團的全資附屬公司，而水電集團為本公司的控股股東之一。
因此，根據上市規則第 14A.07條，水電集團、四川能投建工、四川能投綜合能
源及若干其他 35千伏及以上項目實施單位為本公司的關連人士，而根據上市
規則第14A章，35千伏及以上項目EPC合同項下擬進行的交易構成本公司的關
連交易。

5.2.4 自動化工程項目EPC合同

於最後實際可行日期，水電集團為本公司的控股股東之一且若干其他自
動化工程項目實施單位為水電集團的聯繫人。太陽高科技為水電集團的直接
附屬公司，而水電集團為本公司的控股股東之一。四川能投綜合能源為水電
集團的全資附屬公司，而水電集團為本公司的控股股東之一。因此，根據上
市規則第14A.07條，水電集團、太陽高科技、四川能投綜合能源及若干其他自
動化工程項目實施單位為本公司的關連人士，而根據上市規則第 14A章，自
動化工程項目EPC合同項下擬進行的交易構成本公司的關連交易。

5.2.5 施工監理合同

於最後實際可行日期，水電集團為本公司的控股股東之一且若干其他施
工監理實施單位為水電集團的聯繫人。四川億聯為能源投資集團的附屬公司，
而能源投資集團為本公司的控股股東之一。因此，根據上市規則第14A.07條，
水電集團、四川億聯及其他施工監理實施單位為本公司的關連人士，而根據
上市規則第14A章，施工監理合同項下擬進行的交易構成本公司的關連交易。

由於2023年農村電網合同項下擬進行的交易合併計算的最高適用百分比
率 (i)超過25%但低於 100%，其項下擬進行的交易構成本公司的主要交易，須
遵守上市規則第14章項下的申報、公告、通函及股東批准規定；及 (ii)超過5%

且總代價超過 10,000,000港元，其項下擬進行的交易構成本公司的關連交易，
須遵守上市規則第14A章項下的申報、公告、通函及獨立股東批准規定。
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根據本公司的過往經驗及估計，10千伏及以下項目EPC合同、設備及材
料採購合同、35千伏及以上項目EPC合同、自動化工程項目EPC合同及施工監
理合同的估計最高最終結算價款的波動不會超過合同價款的 5%。如果2023年
農村電網合同的實際最終結算價款超過估計最高最終結算價款，本公司將在
必要時刊發相關公告並履行上市規則的相關要求（如適用）。

6. 臨時股東大會

臨時股東大會將於 2024年10月10日（星期四）上午10時正在中國四川省成都市
溫江區人和路789號水電大樓舉行，以審議及酌情通過載於臨時股東大會通告所
載事項相關的決議案。代表委任表格及回條將於2024年9月20日刊載於本公司網站
（www.scntgf.com）及聯交所網站（www.hkexnews.hk）。

水電集團由能源投資集團持有約 77.74%的股份，而能源投資集團由四川發展
公司全資擁有。於最後實際可行日期，宜賓張窩及水富泓力各自由金鼎集團持有
約66.67%權益，而金鼎集團則由水電集團持有約 69.39%權益及由能源投資集團持
有約30.61%權益。因此，水電集團、能源投資集團、四川發展公司及彼等各自的聯
繫人各自被視為於購電框架協議及2023年農村電網合同中擁有重大權益，因此將
於臨時股東大會上就有關購電框架協議及2023年農村電網合同的決議案放棄投
票。於最後實際可行日期，水電集團持有394,398,400股股份，包括 286,960,942股內
資股及107,437,458股H股（合共佔已發行股份總數約36.71%），而水電集團由能源投
資集團持有約77.74%
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無論　閣下會否出席臨時股東大會並╱或於會上投票，務請　閣下按照代表
委任表格印列的指示填妥並交回表格。如　閣下有意出席臨時股東大會，務請填
妥回條，並於 2024年10月2日（星期三）或之前交回本公司H股股份過戶登記處卓佳
證券登記有限公司，地址為香港夏愨道16號遠東金融中心17樓（就H股股東而言），
或本公司註冊辦事處，地址為中國四川省成都市溫江區人和路 789號（就內資股股
東而言），以作登記。

填妥及交回代表委任表格後，　閣下仍可依願親身出席臨時股東大會或任何
其續會，並於會上投票，而填妥及交回回條並不影響股東出席相關會議，並於該會
上投票的權利。

7. 投票表決

根據上市規則，除主席以誠實信用的原則做出決定，容許純粹有關程序或行
政事宜的決議案以舉手方式表決外，股東於股東大會上所做的任何表決必須以投
票方式進行。投票結果將在臨時股東大會後刊載於本公司網站www.scntgf.com及聯
交所網站www.hkexnews.hk。

8. 推薦建議

獨立董事委員會（包括全體獨立非執行董事）已根據上市規則第 14A章成立，
以就購電框架協議、2023年農村電網合同及其項下擬進行之交易向獨立股東提供
意見。此外，本公司已委聘大有為獨立財務顧問，以就此向獨立董事委員會及獨立
股東提供意見。經考慮獨立財務顧問就購電框架協議、2023年農村電網合同及其
項下擬進行之交易提供的意見（載於本通函第 57至 109頁），獨立董事委員會認為購
電框架協議及2023年農村電網合同乃於本集團一般及日常業務過程中訂立，其各
自項下擬進行的交易符合一般商業條款且就本公司及獨立股東而言屬公平合理，
並符合本公司及股東的整體利益。因此，獨立董事委員會建議獨立股東投票贊成
將於臨時股東大會上提呈的普通決議案。

經考慮本通函所載原因，董事認為購電框架協議、2023年農村電網合同及其
各自項下擬進行交易乃於本集團一般及日常業務過程中訂立，其各自項下擬進行
的交易符合一般商業條款且就本公司及獨立股東而言屬公平合理，並符合本公司
及股東的整體利益。因此，董事會建議獨立股東投票贊成將於臨時股東大會上提
呈的有關購電框架協議及2023年農村電網合同的普通決議案。
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9. 其他資料

務請　閣下垂注本通函附錄所載的其他資料。

此 致

列位股東  台照

承董事會命
四川能投發展股份有限公司

董事長
何京

2024年9月20日

* 僅供識別
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四川能投發展股份有限公司
Sichuan Energy Investment Development Co., Ltd.*

（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

（股份代號：01713）

敬啟者：

(1)持續關連交易－購電框架協議；及 
(2)有關 (a)10千伏及以下項目EPC合同； 

(b)設備及材料採購合同； 
(c)35千伏及以上項目EPC合同； 
(d)自動化工程項目EPC合同；及 

(e)施工監理合同的主要交易及關連交易

吾等提述本公司日期為
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以下為大有融資有限公司之函件全文，當中載列其向獨立董事委員會及獨立
股東提供之意見，以供載入本通函。



– 58 –

獨立財務顧問函件

於2024年7月3日交易時段後：

(i) 10千伏及以下項目實施單位（均為　貴公司的附屬公司）與（其中包括）水
電集團、四川能投建工、四川能投綜合能源及四川能投發展建設訂立10

千伏及以下項目EPC合同，據此，四川能投建工、四川能投綜合能源及
四川能投發展建設同意提供10千伏及以下項目的工程、採購及建設服務；

(ii) 10千伏及以下項目實施單位（均為　貴公司的附屬公司）與（其中包括）水
電集團及物資產業集團訂立設備及材料採購合同，據此，物資產業集團
同意提供10千伏及以下項目的設備及材料採購服務；

(iii) 35千伏及以上項目實施單位（均為　貴公司的附屬公司）與水電集團、四
川能投建工、四川能投綜合能源及四川能投發展建設訂立35千伏及以上
項目EPC合同，據此，四川能投建工、四川能投綜合能源及四川能投發
展建設同意提供35千伏及以上項目的工程、採購及建設服務；

(iv) 自動化工程項目實施單位（均為　貴公司的附屬公司）與（其中包括）水電
集團、太陽高科技及四川能投綜合能源訂立自動化工程項目EPC合同，
據此，太陽高科技及四川能投綜合能源同意提供自動化工程項目通信及
輔助控制和自動化完善工程及通信完善工程的工程、採購及建設服務；
及

(v) 施工監理實施單位（均為　貴公司的附屬公司）與（其中包括）水電集團及
四川億聯訂立施工監理合同，據此，四川億聯同意提供施工監理服務。
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購電框架協議

貴集團分別自2017年10月及 2013年2月起向張窩電站及大魚孔電站購電。　貴
公司得悉，張窩電站及大魚孔電站其後分別由宜賓張窩及水富泓力持有，而宜賓
張窩及水富泓力其後轉而進行多輪內部重組。於本公告日期，宜賓張窩及水富泓
力的大部分股權由金鼎集團持有，而水電集團及能源投資集團則持有金鼎集團。　貴
集團向張窩電站及大魚孔電站購電構成　貴集團的持續關連交易。

於最後實際可行日期，宜賓張窩及水富泓力各自由金鼎集團持有約



– 60 –

獨立財務顧問函件

2023年農村電網合同

(a) 10千伏及以下項目EPC合同

於最後實際可行日期，水電集團為　貴公司的控股股東之一且若干其他10千
伏及以下項目實施單位為水電集團的聯繫人。四川能投建工為能源投資集團的直
接附屬公司，而能源投資集團為　貴公司的控股股東之一。四川能投綜合能源為
水電集團的全資附屬公司，而水電集團為　貴公司的控股股東之一。因此，根據上
市規則第14A.07條，水電集團、四川能投建工、四川能投綜合能源及若干其他 10千
伏及以下項目實施單位為　貴公司的關連人士，而根據上市規則第14A章，10千伏
及以下項目EPC合同項下擬進行的交易構成　貴公司的關連交易。

(b) 設備及材料採購合同

於最後實際可行日期，水電集團為　貴公司的控股股東之一且若干其他10千
伏及以下項目實施單位為水電集團的聯繫人。物資產業集團為能源投資集團的全
資附屬公司，而能源投資集團為　貴公司的控股股東之一。因此，根據上市規則第
14A.07條，水電集團、物資產業集團及若干其他10千伏及以下項目實施單位為　貴
公司的關連人士，而根據上市規則第 14A章，設備及材料採購合同項下擬進行的交
易構成　貴公司的關連交易。

(c) 35千伏及以上項目EPC合同

於最後實際可行日期，水電集團為　貴公司的控股股東之一且若干其他35千
伏及以上項目實施單位為水電集團的聯繫人。四川能投建工為能源投資集團的直
接附屬公司，而能源投資集團為　貴公司的控股股東之一。四川能投綜合能源為
水電集團的全資附屬公司，而水電集團為　貴公司的控股股東之一。因此，根據上
市規則第14A.07條，水電集團、四川能投建工、四川能投綜合能源及若干其他 35千
伏及以上項目實施單位為　貴公司的關連人士，而根據上市規則第14A章，35千伏
及以上項目EPC合同項下擬進行的交易構成　貴公司的關連交易。
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(d) 自動化工程項目EPC合同

於最後實際可行日期，水電集團為　貴公司的控股股東之一且若干其他自動
化工程項目實施單位為水電集團的聯繫人。太陽高科技為水電集團的直接附屬公司，
而水電集團為　貴公司的控股股東之一。四川能投綜合能源為水電集團的全資附
屬公司，而水電集團為　貴公司的控股股東之一。因此，根據上市規則第14A.07條，
水電集團、太陽高科技、四川能投綜合能源及若干其他自動化工程項目實施單位
為　貴公司的關連人士，而根據上市規則第 14A章，自動化工程項目EPC合同項下
擬進行的交易構成　貴公司的關連交易。

(e) 施工監理合同

於最後實際可行日期，水電集團為　貴公司的控股股東之一且若干其他施工
監理實施單位為水電集團的聯繫人。四川億聯為能源投資集團的附屬公司，而能
源投資集團為　貴公司的控股股東之一。因此，根據上市規則第 14A.07條，水電集
團、四川億聯及其他施工監理實施單位為　貴公司的關連人士，而根據上市規則
第14A章，施工監理合同項下擬進行的交易構成　貴公司的關連交易。

由於 2023年農村電網合同項下擬進行的交易合併計算的最高適用百分比率 (i)

超過25%但低於 100%，其項下擬進行的交易構成　貴公司的主要交易，須遵守上
市規則第14章項下的申報、公告、通函及股東批准規定；及 (ii)超過5%且總代價超
過10,000,000港元，其項下擬進行的交易構成　貴公司的關連交易，須遵守上市規
則第 14A章項下的申報、公告、通函及獨立股東批准規定。

根據　貴公司的過往經驗及估計，10千伏及以下項目EPC合同、設備及材料
採購合同、35千伏及以上項目EPC合同、自動化工程項目EPC合同及施工監理合同
的估計最高最終結算價款的波動不會超過合同價款的5%。如果 2023年農村電網合
同的實際最終結算價款超過估計最高最終結算價款，　貴公司將在必要時刊發相
關公告並履行上市規則的相關要求（如適用）。

由於何京先生、汪元春先生及謝佩樨女士為水電集團提名的董事，彼等已自
願就批准購電框架協議及 2023年農村電網合同的董事會決議案放棄投票。除上文
所披露者外，概無董事於購電框架協議中擁有重大權益，因此概無其他董事須就
批准購電框架協議的相關決議案放棄投票。
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由全體獨立非執行董事（即蕭志雄先生、陳傳先生、牟英石先生、李堅教授及
何茵女士）組成之獨立董事委員會已告成立，以就購電框架協議及2023年農村電網
合同項下擬進行的交易向獨立股東提供意見

於緊接吾等獲委任為獨立財務顧問前兩年及直至吾等獲委任為獨立財務顧問
當日，　貴集團與大有融資有限公司並無任何其他委聘。除吾等就上述委聘及是
次獲委任為獨立財務顧問向　貴公司提供服務所收取的一般專業費用外，吾等並
無從　貴公司或任何其他方收取╱將收取任何費用及╱或利益的其他安排可合理
地被視為與吾等的獨立性有關。因此，根據上市規則第 13.84條，吾等獨立於　貴
公司或其各自的主要股東或關連人士（定義見上市規則），且與彼等概無關連，因
此吾等被視為合資格就購電框架協議及2023年農村電網合同項下擬進行的交易提
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表1：貴集團截至 2022年及2023年12月31日止年度的合併損益及其他全

面收益表

截至 12月31日止年度

2023年 2022年

（經審核） （經審核）
人民幣百萬元 人民幣百萬元

收入 4,160.2 3,313.3

(a)主要業務 4,151.8 3,309.6

(i)一般供電業務 3,323.0 2,524.3

(ii)增量電力輸配業務 358.8 384.4

(iii)電力工程建設服務及相關業務 470.0 400.9

(b)其他業務 8.4 3.6

（毛損）╱毛利 675.9 572.4

管理費用 235.8 203.8

財務費用 13.3 8.6

其他收益 2.5 2.3

投資收益 4.6 13.1

信用減值損失 (20.1) (3.1)

資產減值損失 (9.8) (0.7)

資產處置收益 15.5 0.006

營業利潤 403.2 352.5

除所得稅前利潤 409.2 361.5

年內淨利潤 342.0 302.5

歸屬於股東的年內淨利潤 339.0 301.4

歸屬於少數股東的年內淨利潤 3.0 1.1

貴集團收入由截至2022年12月31日止年度的約人民幣3,313.3百萬元增加
至截至2023年12月31日止年度的約人民幣4,160.2百萬元，主要是由於主營業
務增加約人民幣842.2百萬元，主要由於一般供電業務產生的收入由截至2022

年12月31日止年度約人民幣2,524.3百萬元增加約31.6%至截至2023年12月31日
止年度約人民幣3,323.0百萬元。
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貴集團負債由 2022年12月31日的約人民幣 1,962.8百萬元增加約 48.8%至
2023年 12月31日的約人民幣 2,921.0百萬元，主要由於 (i)流動負債由 2022年12

月31日的約人民幣1,511.6百萬元增加約26.2%至2023年12月31日的約人民幣1,907.0

百萬元；及 (ii)非流動負債總額由2022年12月31日的約人民幣451.2百萬元增加
約1.25倍至 2023年12月31日的約人民幣1,014.0百萬元，主要由於 (i)長期借款由
2022年 12月31日的零增加至 2023年12月31日的人民幣 323.5百萬元；及 (ii)長期
應付款項由 2022年12月31日的約人民幣 294.0百萬元增加至 2023年12月31日的
人民幣546.0百萬元。

貴集團的權益由 2022年12月31日的約人民幣3,147.4百萬元增至 2023年12

月31日的約人民幣3,355.3百萬元，分別與總資產及總負債的增幅相符。

表 3：貴集團截至 2023年及 2024年6月30日止六個月的合併損益及其他全

面收益表

截至 6月30日止六個月

2024年 2023年

（未經審核） （未經審核）
人民幣百萬元 人民幣百萬元

蠖譝年蠖闣年蠖鞿年
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貴集團的營業利潤由截至 2023年6月30日止六個月的約人民幣 144.9百萬
元增加至截至 2024年6月30日止六個月的約人民幣 170.5百萬元，主要是由於
同期毛利增加約人民幣57.8百萬元所致，部分被管理費用由截至 2023年6月30

日止六個月的約人民幣 94.9百萬元增加至截至 2024年6月30日止六個月的約人
民幣109.4百萬元所抵銷。

貴集團的年內淨利潤由截至 2023年6月30日止六個月的約人民幣 129.1百
萬元增加至截至2024年6月30日止六個月的約人民幣 137.8百萬元。

表4：貴集團於2023年及2024年6月30日的財務狀況

於6月30日

2024年 2023年

（未經審核） （未經審核）
人民幣百萬元 人民幣百萬元

流動資產 1,725.6 1,563.0
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2. 有關宜賓張窩及水富泓力的資料

宜賓張窩為一間於中國成立的有限公司，於最後實際可行日期由金鼎集團
持有約 66.67%權益及由深圳愛眾資本管理有限公司持有約 33.33%權益。於最後實
際可行日期，金鼎集團由水電集團持有約 69.39%權益及由能源投資集團持有約
30.61%權益，而深圳愛眾資本管理有限公司則為四川廣安愛眾股份有限公司（一間
於中國成立的股份公司，其股份在上海證券交易所上市（股份代號：600979））的全
資附屬公司。宜賓張窩主要從事水力發電業務。

水富泓力為一間於中國成立的有限公司，於最後實際可行日期由金鼎集團持
有約66.67%權益及由深圳愛眾資本管理有限公司持有約 33.33%權益。有關金鼎集
團及深圳愛眾資本管理有限公司的背景，請參閱上文。

於最後實際可行日期，水電集團由能源投資集團擁有約 77.75%權益，由中國
建設銀行股份有限公司（一家中國國有背景銀行，於聯交所（股份代號：00939）及上
海證券交易所（股份代號：601939）雙重上市）間接擁有9.16%股權，由中國農業銀行
股份有限公司（一家中國國有背景銀行，於聯交所（股份代號：01288）及上海證券交
易所（股份代號：601288）雙重上市）擁有約6.55%權益，並由中國銀行股份有限公司
（一家中國國有背景銀行，於聯交所（股份代號：03988）及上海證券交易所（股份代
號：601988）雙重上市）擁有約 6.55%權益。於最後實際可行日期，能源投資集團由四
川發展公司全資擁有，而四川發展公司由四川省政府國有資產監督管理委員會及
四川省財政廳分別持有90%及10%權益。
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3. 購電框架協議

除(i)購電協議訂約方；(ii)　貴集團根據各購電框架協議將支付的單位電價；(iii)

各購電框架協議項下的最高購電量；及 (iv)各購電框架協議項下擬進行交易的年度
上限外，各購電框架協議的主要條款大致相同，概述如下：

日期： 2024年5月16日（交易時段後）

訂約方： 宜賓張窩購電框架協議

(1) 貴公司（買方）

(2) 宜賓張窩（供應商）

水富泓力購電框架協議

(1) 貴公司（買方）

(2) 水富泓力（供應商）

主要事項： 根據購電框架協議，宜賓張窩╱水富泓力將向　貴公司
及其附屬公司供應電力

期限： 自協議生效日期起至 2026年12月31日

先決條件： 購電框架協議須於滿足以下先決條件後方可生效：

(i) 各訂約方的法定代表或授權代表已簽名並加蓋公章；
及

(ii) 購電框架協議及其項下擬進行的交易在　貴公司根
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(c) 購電年度上限

下表載列建議購電年度上限：

表5：建議購電年度上限

截至 12月31日止年度

2024年 2025年 2026年

（人民幣千元）（人民幣千元）（人民幣千元）

宜賓張窩購電框架協議 93,310 100,220 96,770

水富泓力購電框架協議 35,520 37,440 36,480
   

總計 128,830 137,660 133,250
   

吾等已審閱購電框架協議的建議年度上限的計算方法，並注意到該等建議年
度上限乃根據購電框架協議訂明由各電站提供的相關單價乘以　貴集團於截至
2026年12月31日止三個年度購買的最高電量計算。

年度上限的公平性及合理性

將購買的最高電量

吾等已與管理層討論，並注意到　貴集團於截至2026年12月31日止三個
年度根據購電框架協議購買的估計最高電量，乃參考　貴集團於過去五年分
別從張窩電站及大魚孔電站購買的歷史電量以及張窩電站及大魚孔電站的設
計年利用時數而釐定。

參照「董事會函件」，以下載列　貴集團於截至2023年12月31日止三個年
度內根據過往購電協議分別向張窩電站及大魚孔電站購買的歷史購電量。
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表6：向張窩電站及大魚孔電站購電的歷史數字與　貴集團將購買的最

高電量的比較

截至12月31日止年度

截至4月30日

止四個月 截至12月31日止年度

2021年 2022年 2023年 2024年 2024年 2025年 2026年

（千千瓦時）（千千瓦時）（千千瓦時）（千千瓦時）（千千瓦時）（千千瓦時）（千千瓦時）

張窩電站 258,412.4 340,977.7 254,694.0 50,831.9 324,000 348,000 336,000

大魚孔電站 105,634.7 104,720.9 93,383.4 20,012.5 111,000 117,000 114,000
       

總計 364,047.10 445,698.60 348,077.4 70,844.4 435,000 465,000 450,000
       

吾等已向　貴公司索取由2019年1月1日至2023年12月31日過去五年購電
量的相關用電記錄，當中列出　貴公司每年分別向張窩電站及大魚孔電站購
買的相關電量，並注意到截至2023年12月31日止三個年度的歷史交易量與截
至2026年12月31日止三個年度的建議最高購電量並無重大差異，反映計算年
度上限的建議最高購電量屬合理。

吾等已審閱　貴集團截至 2016年12月31日止三個年度分別向張窩電站及
大魚孔電站購買的預期電量，　貴公司告知吾等，由於在豐水期、正常水位
期及枯水期購買的電量會有所不同，故其營運部門在考慮季節性因素後按月
預測將購買的電量。

據觀察，於截至 2023年12月31
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此外，為確保購電框架協議項下有關擬進行持續關連交易的條款屬公平合理，
及關連交易按一般商業條款進行，　貴公司已採用下列內部控制程序：

(i) 貴公司經營管理部會定期監察購電框架協議項下的交易，並根據　貴集
團已購買的電量及已產生的電費金額，評估是否會超出年度上限。如有
必要，於超出年度上限前，　貴公司經營管理部會向董事會提出有關事項，
並附上建議修訂的年度上限及其他相關資料，以便董事會能夠考慮及（如
適用）遵守與相關經修訂年度上限有關的適用上市規則；

(ii) 於訂立任何具體附屬協議前，　貴公司相關部門（包括但不限於審核部、
財務資產部及經營管理部以及　貴公司不時委聘的法律顧問）人員會審
閱及評估交易的具體條款及條件，以確保其符合購電框架協議。經營管
理部亦會將該等具體附屬協議項下提供的電力單價與獨立第三方（包括
國家電網有限公司及中國南方電網有限責任公司）所提供的電力單價進
行比較，並確保具體附屬協議項下提供的電力單價不遜於獨立第三方提
供的電力單價；及

(iii) 貴公司的獨立非執行董事及核數師會每年審閱購電框架協議項下的交
易（包括就交易收取的單位電費），並根據上市規則每年確認該等交易乃
按照協議條款及　貴集團的定價政策措施進行，以及確認獲提供的價格
及條款是否公平合理，並與獨立第三方所提供的價格及條款相若。

鑒於　貴公司已透過 (i)指定參與持續關連交易的　貴集團不同部門及董事監
察有關持續關連交易的狀況；及 (ii)安排及委聘　貴公司獨立非執行董事及核數師
審閱有關交易並確保其符合上市規則，從而利用內部資源及外部資源以確保持續
關連交易符合適用規則，吾等認為　貴公司已採取足夠及可執行的內部控制措施，
以確保購電框架協議項下擬進行的持續關連交易符合適用規則及法律。
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II. 2023年農村電網合同

1. 參與各方的資料

敘州電力

敘州電力為一間於中國成立的有限公司及　貴公司的全資附屬公司，從
事電力開發、生產及銷售。

高縣電力

高縣電力為一間於中國成立的有限公司及　貴公司的全資附屬公司，從
事電力生產與供應及電力設備買賣。

珙縣電力

珙縣電力為一間於中國成立的有限公司及　貴公司的全資附屬公司，從
事電力生產與供應。

筠連電力

筠連電力為一間於中國成立的有限公司及　貴公司的全資附屬公司，從
事供電服務及供電設備買賣。

屏山電力

屏山電力為一間於中國成立的有限公司及　貴公司的全資附屬公司，於
四川省宜賓市屏山縣從事發電及供電業務。

興文電力

興文電力為一間於中國成立的有限公司及　貴公司的全資附屬公司，從
事供電業務及生產銷售電力設備。
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四川能投發展建設

四川能投發展建設有限公司（前稱四川能投宜賓電力工程建設有限公司）
為一間於中國成立的有限公司及　貴公司的全資附屬公司，從事變電站、水
電站及輸電線路的檢查及維護。

四川能投建工

四川能投建工為一間於中國成立的有限公司，由能源投資集團擁有約
93.52%股權，水電集團擁有 3.80%股權，及川化集團有限責任公司擁有 2.68%

股權。四川能投建工從事項目規劃、項目投資、設計及工程建設之諮詢、施工
及營運。

四川能投綜合能源

四川能投綜合能源為一間於中國成立的有限公司及水電集團的全資附
屬公司。四川能投綜合能源主要從事輸電及供電、受電電力設施的安裝、維
修及試驗，建設工程勘察、設計及施工以及工程造價諮詢服務。

物資產業集團

物資產業集團為一間於 2013年4月16日在中國成立的有限公司及能源投
資集團的全資附屬公司，從事金屬材料及製品銷售、建築材料銷售、水泥製
品銷售、煤炭及製品銷售及電力器材銷售等業務。

太陽高科技

太陽高科技為一間於中國成立的有限公司，由水電集團擁有約67%股權，
四川能信科技股份有限公司擁有約25%股權及李光映先生擁有約8%股權。其
主要從事計算機軟硬件的開發與銷售。四川能信科技股份有限公司之已發行
股份於全國中小企業股份轉讓系統掛牌交易（股份代號：837522）。
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四川億聯

四川億聯為一間於中國成立的有限公司，由能源投資集團間接擁有約
33.52%股權，並由四名個人投資者（即諶維、閻勁松、李志翔和陳志棋，均為
獨立第三方）直接擁有約66.48%股權。

其他10千伏及以下項目實施單位

有關其他10千伏及以下項目實施單位的詳情，請參閱「董事會函件」的披
露內容。

其他自動化工程項目實施單位

有關其他自動化工程項目實施單位的詳情，請參閱「董事會函件」的披露
內容。

其他施工監理實施單位

有關其他施工監理實施單位的詳情，請參閱「董事會函件」的披露內容。
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2. 2023年農村電網合同

2023年農村電網合同的主要條款分別載列如下：

(i) 10千伏及以下項目EPC合同

日期： 2024年7月3日（交易時段後）

訂約方： (1) 水電集團（作為發包人）；

(2) 四川能投建工（作為承包人）；

(3) 四川能投綜合能源（作為承包人）；

(4) 四川能投發展建設（作為承包人）；

(5) 10千伏及以下項目實施單位；及

(6) 其他 10千伏及以下項目實施單位

項目： 10千伏及以下項目，包括（其中包括）建設及改造 10

千伏線路、配電變壓器、低壓線路及戶錶。

10千伏及以下項目EPC合同涵蓋兩大項目，即2023

年農村電網鞏固提升項目下的 10千伏及以下項目及
新增農村電網鞏固提升項目下的10千伏及以下項目。

貴集團將僅參與2023年農村電網鞏固提升項目下部

分10千伏及以下項目。

服務範圍： 勘察設計、建築安裝工程施工、設備試驗、設備安
裝和調試及試運行、若干輔助材料採購（含安裝）

施工期： 275個曆日
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先決條件： 該合同須於滿足以下先決條件後方可生效：

1. 各合同訂約方的法定代表人或授權代理人已
簽署合同或加蓋印章；

2. 水電集團已從認可承包人收到履約擔保；

3. 水電集團、
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評標委員會乃按照《四川省評標專家和綜合評標專
家庫管理辦法》（「管理辦法」）及《中華人民共和國招
標投標法》的規定組成。經董事確認，評標委員會由
九名成員組成，其中六名評標專家從四川省評標專
家庫隨機選取，及三名為水電集團代表。據董事所
深知，根據管理辦法的規定，上述六名隨機選取的
評標專家（為獨立第三方）均為於中國擁有高級職稱
或同等專業水平的專業人士，於岩土工程及電力工
程領域擁有至少8年工作經驗，而水電集團的三名
代表則包括兩名高級工程師及一名高級會計師。

在選擇中標人時，評標委員會考慮了一籃子因素，
包括（其中包括）(i)在商業方面，投標人的背景、經
驗、信譽及所需服務的投標價格；及(ii)在技術方面，
施工的及時性、質量控制及保證，以及將聘請的投
標人專業團隊所具備的資格。
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施工費

根據每月實際完成的工程量的 80%支付不超過
施工費總額的 80%。

項 目 竣 工 驗 收 後 支 付 不 超 過 施 工 費 總 額 的
85%。

結算及審計後支付不超過施工費總額的 97%。

施工費總額的餘下 3%將作為質量保證金，在
缺陷責任期屆滿後支付。

設備及材料費

根據實際供應的設備及材料數量支付不超過
設備及材料費總額的 85%。

竣工驗收後按實際供應的設備及材料數量支
付不超過設備及材料費總額的 95%。

結算及審計後根據實際供應的設備及材料數
量支付不超過設備及材料費總額的 97%。

設備及材料費總額的餘下3%將作為質量保證金。

(iii) 質量保證金

估計合同價款總額的3%將作為質量保證金，
在缺陷責任期屆滿後核實缺陷責任完成後支
付（不計利息）。
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預付款保證： 承包人須以現金或保函的形式提供預付款保證，金
額不少於根據 10千伏及以下項目EPC合同應支付的
預付款。

預付款保證須於預付款獲悉數動用後被解除。

履約擔保： 承包人須以現金或保函的方式向發包人提供金額等
於合同價款總額 10%的履約擔保。

履約擔保須於 10千伏及以下項目的竣工檢驗合格後
3個月並經發包人批准承包人提交的退還履約擔保
申請後，退還予承包人。

(ii) 設備及材料採購合同

日期： 2024年7月3日（交易時段後）

訂約方： (1) 
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服務範圍： 10千伏及以下項目設備及材料的採購

合同工期： 承包人須按照項目進度，自發包人或 10千伏及以下
項目實施單位及其他 10千伏及以下項目實施單位要
求的實際日期起，供應相關設備及材料

先決條件： 該合同須於滿足以下先決條件後方可生效：

1. 各合同訂約方的法定代表人或授權代理人已
簽署合同或加蓋印章；

2. 水電集團已從認可承包人收到履約擔保；

3. 水電集團、10千伏及以下項目實施單位及其他
10千伏及以下項目實施單位訂立的農村電網
投資合同已經簽署並生效（倘若干實施單位並
無訂立任何有效的農村電網投資合同，則涉及
有關實施單位的項目不得實施，但不得影響10

千伏及以下項目EPC合同項下的其他項目的實
施）；

4. 10千伏及以下項目實施單位及其他 10千伏及
以下項目實施單位的自籌資金（如有）已到位；

5. 獨立股東已根據上市規則在臨時股東大會上
批准該合同及其項下擬進行的交易；及

6. 已獲得聯交所就該合同及其項下擬進行交易
的批准。
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質量保證期： 12個月（自項目投產起計）或 18個月（自交付產品起
計），以較後者為準，保證期較上述期限更長的國家
及╱或行業標準及法規另有規定者除外。

根據設備及材料
採購合同應支
付的估計合同
價款總額：

人民幣972,316,337.92元附註（含稅）（其中10千伏及以下

項目實施單位應分擔及負責支付人民幣208,728,821.67

元（含稅）），以水電集團委任的審計機構出具的竣工
結算審計報告為準。

根據　貴公司的過往經驗及估計，預計最終結算金
額的波動不會超過估計合同價款的 5%。

附註： 合同價款總額人民幣972,316,337.92元（含稅）指根據設備
及材料採購合同就2023年農村電網鞏固提升項目下的10

千伏及以下項目採購設備及材料的合同金額（即人民幣
882,682,245.37元（含稅））及就新增農村電網鞏固提升項目
下的10千伏及以下項目採購設備及材料的合同金額（即
人民幣89,634,092.55元（含稅））的總和。

貴集團將僅參與設備及材料採購合同中2023年農村電網
鞏固提升項目下部分10千伏及以下項目的設備及材料採購。

定價： 估計合同價款為物資產業集團在公開招標中提供的
中標價格，並由評標委員會根據中國相關規則及法
規以及招標文件進行全面評估後所接納。
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評標委員會乃按照《四川省評標專家和綜合評標專
家庫管理辦法》（「管理辦法」）及《中華人民共和國招
標投標法》的規定組成。經董事確認，評標委員會由
九名成員組成，其中六名評標專家從四川省評標專
家庫隨機選取，及三名為水電集團代表。據董事所
深知，根據管理辦法的規定，上述六名隨機選取的
評標專家（為獨立第三方）均為於中國擁有高級職稱
或同等專業水平的專業人士，於岩土工程及電力工
程領域擁有至少8年工作經驗，而水電集團的三名
代表則包括兩名高級工程師及一名高級會計師。

在選擇中標人時，評估小組考慮了一籃子因素，包
括（其中包括）(i)在商業方面，投標人的背景、經驗、
信譽及所需服務的投標價格；及 (ii)在技術方面，將
採購及交付的設備及材料的及時性、質量及保證，
以及將聘請的投標人專業團隊所具備的資格。

付款條款： 合同價款應按以下方式支付：

(i) 10千伏及以下項目實施單位及其他 10千伏及
以下項目實施單位批准預付款申請後14日內
支付估計合同價款的 30%（含稅）作為預付款；

(ii) 所供應設備及材料驗收合格並開具發票後7個
工作日內支付合同價款的 67%；及

(iii) 餘下的3%合同價款將作為質量保證金，在無
違約事件的情況下於保證期屆滿後14日內支
付（不計利息）。
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預付款保證： 承包人須以現金或保函的形式提供預付款保證，金
額不少於根據設備及材料採購合同應支付的預付款。

預付款保證須於預付款獲悉數動用後被解除。

履約擔保： 承包人須以現金或保函的方式向發包人提供金額等
於合同價款總額 10%的履約擔保。

履約擔保須於 10千伏及以下項目的竣工檢驗合格後
6個月並經發包人批准承包人提交的退還履約擔保
申請後，退還予承包人。

(iii) 35千伏及以上項目EPC合同

日期： 2024年7月3日（交易時段後）

訂約方： (1) 水電集團（作為發包人）；

(2) 四川能投建工（作為承包人）；

(3) 四川能投綜合能源（作為承包人）；

(4) 四川能投發展建設（作為承包人）；

(5) 35千伏及以上項目實施單位；及

(6) 其他 35千伏及以上項目實施單位

項目： 35千伏及以上項目，包括（其中包括）建設及改造 110

千伏變電站、主變壓器、110千伏線路、35千伏變電
站、主變壓器及 35千伏線路。

服務範圍： 項目勘察設計（初步設計、施工圖設計階段）、設備
和材料採購、施工總承包

施工期： 275個曆日



– 92 –

獨立財務顧問函件

先決條件： 該合同須於滿足以下先決條件後方可生效：

1. 各合同訂約方的法定代表人或授權代理人已
簽署合同或加蓋印章；

2. 水電集團已從認可承包人收到履約擔保；

3. 水電集團、35千伏及以上項目實施單位及其他
35千伏及以上項目實施單位訂立的農村電網
投資合同已經簽署並生效（倘若干實施單位並
無訂立任何有效的農村電網投資合同，則涉及
有關實施單位的項目不得實施，但不得影響35

千伏及以上項目EPC合同項下的其他項目的實
施）；

4. 35千伏及以上項目實施單位及其他 35千伏及
以上項目實施單位的自籌資金（如有）已到位；

5. 獨立股東已根據上市規則在臨時股東大會上
批准該合同及其項下擬進行的交易；及

6. 已獲得聯交所就該合同及其項下擬進行交易
的批准。

缺陷責任期： 24個月（由簽發項目交付證書起計）

根據35千伏及以
上項目EPC合同
應付的估計合
同價款總額：

人民幣718,304,068.00元（含稅），包括 (i)勘察及設計
費人民幣 25,580,365.00元（含稅）；(ii)施工費及其他費
用人民幣382,589,103.00元（含稅）；及 (iii)設備採購費
人民幣 310,134,600.00元（含稅），以水電集團委任的
審計機構出具的竣工結算審計報告為準。
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於估計合同價款總額人民幣718,304,068.00元（含稅）

中，預計 (i)35千伏及以上項目實施單位應分擔並負

責支付人民幣 107,836,000元（含稅）；及 (ii)作為承包

人之一的四川能投發展建設將因提供的服務而收取

人民幣103,906,990元（含稅）。

根據　貴公司的過往經驗及估計，預計最終結算金
額的波動不會超過估計合同價款的 5%。

定價： 估計合同價款為四川能投建工、四川能投綜合能源
及四川能投發展建設在公開招標中提供的中標價格，
並由評標委員會根據中國相關規則及法規以及招標
文件進行全面評估後所接納。

評標委員會乃按照《四川省評標專家和綜合評標專
家庫管理辦法》（「管理辦法」）及《中華人民共和國招
標投標法》的規定組成。經董事確認，評標委員會由
九名成員組成，其中六名評標專家從四川省評標專
家庫隨機選取，及三名為水電集團代表。據董事所
深知，根據管理辦法的規定，上述六名隨機選取的
評標專家（為獨立第三方）均為於中國擁有高級職稱
或同等專業水平的專業人士，於岩土工程及電力工
程領域擁有至少8年工作經驗，而水電集團的三名
代表則包括兩名高級工程師及一名高級會計師。
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預付款保證： 承包人須以現金或保函的形式提供預付款保證，金
額不少於根據 35千伏及以上項目EPC合同應支付的
預付款。

預付款保證須於預付款獲悉數動用後被解除。

履約擔保： 承包人須以現金或保函的方式向發包人提供金額等
於合同價款總額 10%的履約擔保。

履約擔保須於 35千伏及以上項目的竣工檢驗合格或
交付（倘適用）後3個月並經發包人批准承包人提交
的退還履約擔保申請後，退還予承包人。

(iv) 自動化工程項目EPC合同

日期： 2024年7月3日（交易時段後）

訂約方： (1) 水電集團（作為發包人）；

(2) 太陽高科技；

(3) 四川能投綜合能源；

(4) 自動化工程項目實施單位；及

(5) 其他自動化工程項目實施單位

項目： 自動化工程項目，包括（其中包括）(i)多個35千伏及
以上項目中有關通訊及輔助控制部分的建設；(ii)自
動化完善工程，包括農網調度自動化工程、變電運
維檢修主站系統工程、調度自動化網絡安全等級保
護工程、配網調度自動化工程、用能安全工程及水
電集團的農村電網配電能源自動化系統及配套工程；
及 (iii)長寧縣通信完善工程，內容包含完善縣域內
農網通信系統
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服務範圍： 有關自動化工程項目的設計（初步設計、施工圖設
計階段）、安裝調試總承包及設備材料採購

施工期： 275個曆日

先決條件： 該合同須於滿足以下先決條件後方可生效：

1. 各合同訂約方的法定代表人或授權代理人已
簽署合同或加蓋印章；

2. 水電集團已從認可承包人收到履約擔保；

3. 
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根據自動化工程
項目EPC合同應
付的估計合同
價款總額：

人民幣90,694,397.00元（含稅），包括 (i)設計費人民幣
3,175,063.00元（含稅）；(ii)調試安裝費及其他費用人
民幣 13,426,622.00元（含稅）；及 (iii)設備採購費人民
幣74,092,712.00元（含稅），以水電集團委任的審計機
構出具的竣工結算審計報告為準。

於估計合同價款總額人民幣90,694,397.00元（含稅）中，

預計自動化工程項目實施單位應分擔並負責支付人

民幣9,863,897元（含稅）。

根據　貴公司的過往經驗及估計，預計最終結算金
額的波動不會超過估計合同價款的 5%。

定價： 估計合同價款為太陽高科技及四川能投綜合能源在
公開招標中提供的中標價格，並由評標委員會根據
中國相關規則及法規以及招標文件進行全面評估後
所接納。

評標委員會乃按照《四川省評標專家和綜合評標專
家庫管理辦法》（「管理辦法」）及《中華人民共和國招
標投標法》的規定組成。經董事確認，評標委員會由
九名成員組成，其中六名評標專家從四川省評標專
家庫隨機選取，及三名為水電集團代表。據董事所
深知，根據管理辦法的規定，上述六名隨機選取的
評標專家（為獨立第三方）均為於中國擁有高級職稱
或同等專業水平的專業人士，於岩土工程及電力工
程領域擁有至少8年工作經驗，而水電集團的三名
代表則包括兩名高級工程師及一名高級會計師。
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預付款保證： 承包人須以現金或保函的形式提供預付款保證，金
額不少於根據自動化工程項目EPC合同應支付的預
付款。

預付款保證須於預付款獲悉數動用後被解除。

履約擔保： 承包人須以現金或保函的方式向發包人提供金額等
於合同價款總額10%的履約擔保。履約擔保須於自
動化工程項目的竣工檢驗合格及交付後3個月並經
發包人批准承包人提交的退還履約擔保申請後，退
還予承包人。

(v) 施工監理合同

日期： 2024年7月3日（交易時段後）

訂約方： (1) 水電集團（作為發包人）；

(2) 四川億聯（作為監理人）；

(3) 施工監理實施單位；及

(4) 其他施工監理實施單位

項目： 2023



– 101 –

獨立財務顧問函件

先決條件： 該合同須於滿足以下先決條件後方可生效：

1. 各合同訂約方的法定代表人或授權代理人已
簽署合同或加蓋印章；

2. 水電集團已從認可監理人收到履約擔保；

3. 水電集團、施工監理實施單位及其他施工監理
實施單位訂立的農村電網投資合同已經簽署
並生效（倘若干實施單位並無訂立任何有效的
農村電網投資合同，則涉及有關實施單位的項
目不得實施，但不得影響施工監理合同項下的
其他項目的實施）；

4. 施工監理實施單位及其他施工監理實施單位
的自籌資金（如有）已到位；

5. 獨立股東已根據上市規則在臨時股東大會上
批准該合同及其項下擬進行的交易；及

6. 已獲得聯交所就該合同及其項下擬進行交易
的批准。

質量缺陷責任期： 12個月

根據施工監理合
同應付的估計
合同價款總額：

人民幣 39,932,942.00元附註（含稅），以水電集團委任的
審計機構出具的竣工結算審計報告為準。於估計合
同價款總額人民幣 39,932,942.00元附註
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付款條款： 合同價款應按以下方式支付：

(i) 施工監理實施單位及其他施工監理實施單位
批准預付款申請後14日內支付估計合同價款
的15%作為預付款；

(ii) 根據每兩個月實際完成的工程量支付不超過
合同價款的 80%；

(iii) 在結算及審計、交付所有監理資料及簽署項目
交付證書後支付不超過合同價款的 97%；及

(iv) 合同價款的餘下 3%將作為質量保證金，在質
量缺陷責任期屆滿後支付。

預付款保證： 承包人須以現金或保函的形式提供預付款保證，金
額不少於根據施工監理合同應支付的預付款。

預付款保證須於預付款獲悉數動用後被解除。

履約擔保： 監理人須以現金或保函的方式向發包人提供金額等
於合同價款總額 10%的履約擔保。

履約擔保須於項目的竣工檢驗合格後並經發包人批
准監理人提交的退還履約擔保申請後，退還予承包
人。

應付合同價款的分配安排

如上所述，　貴集團負責支付 (i)10千伏及以下項目EPC合同項下估計合
同價款總額人民幣967,673,620元（含稅）中的人民幣 207,875,798元（含稅）；(ii)設
備及材料採購合同項下估計合同價款總額人民幣 972,316,337.92元（含稅）中的
人民幣208,728,821.67元（含稅）；(iii)35千伏及以上項目EPC合同項下估計合同
價款總額人民幣718,304,068.00元（含稅）中的人民幣 107,836,000元（含稅）；(iv)自
動化工程項目EPC合同項下估計合同價款總額人民幣 90,694,397.00元（含稅）中
的人民幣9,863,897元（含稅）；及 (v)施工監理合同項下估計合同價款總額人民
幣39,932,942.00元（含稅）中的人民幣7,733,670元（含稅）。
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10千伏及以下項目EPC合同及設備及材料採購合同均涵蓋相同的26個縣
（市、區），包括敘州區、高縣、珙縣、筠連縣、屏山縣及興文縣，其中　貴集
團（通過 10千伏及以下項目實施單位）負責相關地區的項目工程。35千伏及以
上項目EPC合同涵蓋16個縣（市、區），包括敘州區、翠屏區、珙縣及筠連縣，
其中　貴集團（通過35千伏及以上項目實施單位）負責相關地區的項目工程。
自動化工程項目EPC合同涵蓋24個縣（市、區），包括敘州區、高縣、珙縣、筠
連縣、屏山縣及興文縣，其中　貴集團（通過自動化工程項目實施單位）負責
相關地區的項目工程。施工監理合同涵蓋27個縣（市、區），包括敘州區、高縣、
珙縣、筠連縣、屏山縣及興文縣，其中　貴集團（通過施工監理實施單位）負責
相關地區的施工監理。

一般情況下，根據各方協定的工作分配安排，2023年農村電網合同項下
的各實施單位將負責其所在縣、市或區的部分項目（包括監督分包商的工作
質量、施工進度及付款等），並分攤該部分項目的相關費用。
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董事（包括獨立非執行董事（彼等經參考獨立財務顧問的相關意見後發表
其意見），惟不包括已就有關批准 2023年農村電網合同的董事會決議案放棄投
票的董事（如下文所載））認為，2023年農村電網合同乃按 (i)一般商業條款或更
佳條款；及 (ii)屬公平合理及符合　貴集團及股東整體利益的條款而訂立。

由於2023年農村電網鞏固提升項目將完善　貴集團供電區域內的電網結
構及供電質量，吾等認為訂立該等合同將提升　貴集團在農村地區的競爭力。
此外，由於該等項目的實施可促進農村地區的經濟發展，亦能體現　貴公司
對政府農村地區發展政策的響應。因此，倘 2023年農村電網合同的條款公平
合理，則訂立2023年農村電網合同符合　貴公司及股東的整體利益。

(b) 吾等對2023年農村電網合同的意見

公開招標程序

吾等注意到2023年農村電網鞏固提升項目的中標文件乃通過公開
招標程序（「公開招標」）確定。吾等已審閱所有五份有關2023年農村電網
合同的招標文件（「招標文件」）

蠖覹
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2023年農村電網鞏固提升項目投標文件分別由各評標委員會評審。
各評標委員會由 9人組成，其組成符合四川省人民政府公佈的規定。吾
等已審閱有關挑選評標委員會成員的評標記錄，並觀察到除三名成員為
水電集團代表外，其餘六名成員乃根據挑選準則從四川省評標專家庫隨
機選出，其中有關成員應畢業於相關專業，以確保其具備相關領域的專
業知識。此外，就所有六個評標委員會而言，獲選的六名專家均具備相
關資格，證明彼等具備評估投標人資格及能力的知識及技能。　貴公司
告知吾等，各評標委員會的六名獲選成員均在各2023年農村電網合同的
相關領域擁有豐富的工作經驗。此外，如屬下列任何情況，評標委員會
成員將被取消資格：

(1) 投標人或招標人主要負責人的近親；

(2) 項目主管部門或行政監督部門人員；

(3) 與投標人有經濟利益關係，可能影響公正評標；或

(4) 曾因在招標、評標或相關活動中有違法行為受到行政處罰或
刑事處分。

吾等認為，對評標專家相關技術╱知識技能的要求能讓評標工作公
平有效地進行。

招標文件所規定的各評審機制對不同方面有不同評分範圍，包括
但不限於投標人實施項目的法律能力；持續經營能力、往績紀錄；業界
資格及聲譽；報價及報價與基準報價的偏差程度（基準報價由所有投標
文件的報價得出）；及項目售後服務。中標者應為得分最高者，若有相同
分數者，則以報價較低者為優。吾等已審閱2023年農村電網鞏固提升項
目的評審報告，並發現投標文件的評審均符合規定的評審機制。
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吾等已審閱2023年農村電網合同組成的全部五份合同的評審報告，
並發現評審報告已根據上述情況宣佈該五份合同的各評標委員會的九 (9)

名專家概無利益衝突，符合四川省人民政府公佈的規定。此外，就 2023

年農村電網合同所提交的投標文件數目由四 (4)份至六 (6)份不等，而每
份投標文件的評審標準均符合招標文件的規定。獲得2023年農村電網合
同的中標者均為得分最高者。吾等認為使最具競爭力的投標人中標的甄
選過程屬公平合理，並符合　貴公司及股東的整體利益。

此外，公開招標的中標者名單將公示三至五個營業日，在此期間可
提出任何異議。誠如　貴公司所討論，概無對2023年農村電網合同公開
招標的中標者提出異議。

吾等認為公開招標乃以具透明度的方式進行，而衡量一套複雜的
因素以評估投標人及其投標文件屬公平合理。

2023年農村電網合同的主要條款

吾等已審閱2023年農村電網合同，並注意到該等合同已提供明確的
條款，包括但不限於各方的權利義務、服務範圍、合同代價、付款條款、
項目實施時間表、質量╱缺陷期、預付款保證及履約擔保，屬於建設工
程合同的一般商業條款。

吾等注意到，2023年農村電網合同的其中一項先決條件為水電集
團已收到各份合同的認可交易對手提供的履約擔保，而代價的預付款項
亦應獲得保證。吾等認為，倘　貴公司的交易對手出現任何違約或重大
缺陷，而　貴公司行使索償權利，則預付款項保證及履約擔保條款可保
障　貴公司及股東的整體利益。

從上述公開招標過程的細節來看，吾等認為 2023年農村電網合同的
代價屬公平合理，因為經評標委員會評估後，投標文件獲得最高分數的
投標人獲授合同。
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就付款條款而言，吾等已選取樣本合同以了解2023年農村電網合
同是否符合行業慣例。吾等的選擇標準包括：(i)樣本合同的服務範圍與
2023年農村電網合同相似；(ii)樣本合同的項目期限與 2023年農村電網合
同相似；及 (iii)樣本合同的項目於 2021年至截至 2024年7月31日止七個月
期間完成。根據吾等的選擇標準，吾等已獲提供一套樣本合同（「樣本合
同」），包括七 (7)份10千伏及以下項目EPC合同的樣本合同；七 (7)份設備
及材料採購合同的樣本合同；一 (1)份35千伏及以上項目EPC合同的樣本
合同；一 (1)份自動化工程項目EPC合同的樣本合同；及七 (7)份施工監理
合同的樣本合同。經　貴公司確認，該等樣本合同具有代表性。

經審閱樣本合同，吾等認為 10千伏及以下項目EPC合同、設備及材
料採購合同、35千伏及以上項目EPC合同、自動化工程項目EPC合同及
施工監理合同的各自的付款條款與樣本合同大致一致，屬公平合理。

此外，招標文件中已訂明及規定2023年農村電網合同的付款條款，
從水電集團（亦代表　貴公司）的角度來看，證明該等付款條款屬公平及
可接受。提交投標文件的投標人不得修改該等付款條款。

鑒於上文所述，吾等認為 2023年農村電網合同的主要條款乃按一般
商業條款訂立，屬公平合理，且符合　貴公司及股東的整體利益。
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推薦意見

經考慮上述主要因素及理由，吾等認為 (i)購電框架協議及 2023年農村電網合
同項下擬進行的交易乃於　貴集團日常及一般業務過程中按一般商業條款訂立；
及 (ii)購電框架協議項下所載條款及條件及其建議年度上限以及 2023年農村電網合
同屬公平合理，並符合　貴集團及股東的整體利益。因此，吾等建議獨立董事委員
會推薦獨立股東投票贊成將於臨時股東大會上提呈的相關決議案，以批准購電框
架協議及2023年農村電網合同及其項下擬進行的交易。

此致

獨立董事委員會及獨立股東 台照

代表
大有融資有限公司

董事總經理
溫永銳

2024年9月20日

溫永銳先生乃於證券及期貨事務監察委員會註冊之持牌人士，及大有融資有
限公司負責人員，可從事香港法例第571章證券及期貨條例下第 6類（就機構融資提
供意見）受規管活動。彼於會計及投資銀行業擁有逾 10年經驗。



– 110 –

附錄一 本集團之財務資料

1. 本集團之財務資料

本集團截至 2021年、2022年及2023年12月31日止三個年度各年之經審核綜合
財務報表及本集團截至2024年6月30日止6個月之未經審核財務信息於下列文件中
披露，可通過香港交易所披露易網站（http://www.hkexnews.hk）及本公司網站（www.

scntgf.com）查閱。

(i) 本公司截至2021年12月31日止年度之年報（第71至190頁），可通過以下鏈
接查閱：

https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2022/0421/2022042101965_c.pdf

(ii) 本公司截至2022年12月31日止年度之年報（第75至198頁），可通過以下鏈
接查閱：

https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2023/0419/2023041901160_c.pdf

(iii) 本公司截至2023年12月31日止年度之年報（第76至198頁），可通過以下鏈
接查閱：

https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2024/0422/2024042201394_c.pdf

(iv) 本公司截至 2024年6月30日止六個月之中期業績公告（第2至15頁），可通
過以下鏈接查閱：

https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2024/0828/2024082801433_c.pdf
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2. 本集團之債務聲明

於2024年7月31日（即本通函付印前就本債務聲明而言之最後實際可行日期）
營業時間結束時，本集團之借款包括以下債務。

人民幣千元
（未經審核）

非即期

長期借款 585,880

減：長期借款的即期部分 (22,940)

租賃負債 5,616

減：租賃負債的即期部分 (2,116)

長期應付款項 590,601
 

小計 1,157,041

即期

其他應付款項 12,250

短期借款 204,694

一年內到期的非流動負債 25,056
 

小計 242,000

總計 1,399,041
 

除上文所述及除集團內部負債外，於2024年7月31日（即本通函付印前就本債
務聲明而言之最後實際可行日期）營業時間結束時，本集團並無任何已發行及尚未
償還、已獲批准發行或已以其他方式設立但尚未發行之債務證券、或任何重大未
償還貸款資本、銀行透支、貸款、抵押、質押或其他類似債務、承兌負債（正常貿易
票據除外）或承兌信貸、租購承擔、擔保或任何其他尚未償還之實際或重大或然負債。

董事確認，自 2024年7月31日起直至最後實際可行日期（包括該日），本集團概
無債務及或然負債之重大變動。
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3. 營運資金之充足性

經計及本集團之財務資源（包括本集團之內部資源、可動用銀行及其他借款
融資），在並無任何不可預見之情況下，董事認為，本集團將擁有充足營運資金，
以應付本集團自本通函日期起計至少未來 12個月之需求。本公司已獲得上市規則
第14.66(12)條規定之相關確認。

4. 重大不利變動

董事確認，於最後實際可行日期，自2023年12月31日（即本集團最近期刊發之
經審核綜合財務報表之編製日期）至最後實際可行日期（包括該日），本集團之財務
或經營狀況或前景並無任何重大變動。

5. 2023年農村電網合同對本集團之盈利、資產及負債之影響

於2023年12月31日，本集團的經審核綜合資產總值及負債總額分別約為人民
幣6,324.8百萬元及人民幣 2,921.0百萬元。2023年農村電網合同的應付代價將通過動
用本集團內部資源及外部融資的方式以現金結算。

2023年農村電網合同項下的設施將列為本集團非流動資產項下的物業、廠房
及設備，因此本集團的總資產金額預期將於工程完成後增加，惟有關增加將被現
金及現金等價物的減少部分抵銷。由於考慮 2023年農村電網合同的資金需求，預
期本集團的總負債金額亦會增加。考慮到 2023年農村電網合同的性質，本集團預
期2023年農村電網合同不會對本集團的盈利構成即時重大影響。
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股東姓名╱名稱 身份 股份類別 股份數目 好倉╱淡倉

佔股份總數

百分比

佔相同類別

已發行股份

百分比

（附註1） (%) (%)

四川發展（控股）有限責
任公司（附註2）

受控制法團權益 內資股 286,960,942 好倉 26.71 100.00

實益擁有人及 

受控制法團權益
H股 132,375,058 好倉 12.32 16.81

四川省能源投資集團有
限責任公司（附註2）

受控制法團權益 內資股 286,960,942 好倉 26.71 100.00

受控制法團權益 H股 107,437,458 好倉 10.00 13.64

四川省水電投資經營集
團有限公司

實益擁有人 內資股 286,960,942 好倉 26.71 100.00

實益擁有人 H股 107,437,458 好倉 10.00 13.64

中國電力國際發展有限
公司

實益擁有人 H股 98,039,200 好倉 9.13 12.45

中國長江三峽集團有限
公司（附註3）

受控制法團權益 H股 98,039,200 好倉 9.13 12.45

三峽資本控股有限責任
公司

實益擁有人 H股 98,039,200 好倉 9.13

�¼ 	 B � ¹ � Þ �[
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附

附註：

1. 於最後實際可行日期，本公司已發行286,960,942股內資股及787,396,758股H股。已發行股份總數
為1,074,357,700股。

2. 於最後實際可行日期，水電集團持有286,960,942股內資股及107,437,458股H股，且能源投資集團
擁有水電集團 77.74%的權益，而四川發展公司全資擁有能源投資集團。因此，根據證券及期貨
條例第XV部，能源投資集團被視為於水電集團持有的 286,960,942股內資股及107,437,458股H股
中擁有權益；四川發展公司亦被視為於前述286,960,942股內資股及107,437,458股H股中擁有權益。
此外，四川發展公司直接持有24,937,600股本公司內資股，因此，四川發展公司被視為持有合共
286,960,942股內資股及132,375,058股H股。

3. 於最後實際可行日期，三峽資本控股有限責任公司持有98,039,200股H股。三峽資本控股有限責
任公司由中國長江三峽集團有限公司直接及間接控制 90%的股權。因此，根據證券及期貨條例
第XV部，中國長江三峽集團有限公司被視為於98,039,200股H股中擁有權益。

4. 於最後實際可行日期，Jinneng Holding （Hong Kong） Limited持有62,570,000股H股。Jinneng Holding 

（Hong Kong） Limited
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7. 重大不利變動

於最後實際可行日期，董事並不知悉自 2023年12月31日（即最近期公佈的本公
司經審核綜合賬目的編製日期）起，本公司的財務或貿易狀況有任何重大不利變動。

8. 訴訟

於最後實際可行日期，據董事所知，並無任何針對本公司任何成員公司的待
決或潛在重大訴訟或索賠。

9. 服務合同

各獨立非執行董事與本公司已簽訂服務合同，服務期限與第五屆董事會任期
一致。本公司與各執行董事及非執行董事並無就彼等於第五屆董事會的委任訂立
服務合同。董事須根據細則於本公司股東大會上退任及膺選連任。

本公司與監事未並無就彼等於第五屆監事會的委任訂立服務合同。監事須根
據細則於本公司股東大會上退任及膺選連任。
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(3) 大有已就本通函的刊發發出書面同意書，同意按本通函所載的形式及內
容載入其函件或報告及引述其名稱，且迄今並無撤回其同意書。

(4) 於最後實際可行日期，大有並無直接或間接於本集團任何成員公司自
2023年12月31
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13. 其他事項

(1) 本公司的聯席公司秘書為李佳女士及黃慧玲女士，而黃慧玲女士為香港
特許秘書公會成員。

(2) 本公司的總部及註冊辦事處位於中國四川省成都市溫江區人和路789號。
香港主要營業地點位於香港灣仔皇后大道東 248號大新金融中心 40樓。

(3) 本公司的H股股份過戶登記處為卓佳證券登記有限公司，地址為香港夏
愨道16號遠東金融中心17樓。

(4) 除另有說明外，本通函中英文版本如有任何歧義，概以英文版為準。
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四川能投發展股份有限公司
Sichuan Energy Investment Development Co., Ltd.*

（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

（股份代號：01713）

2024年第三次臨時股東大會通告

茲通告四川能投發展股份有限公司（「本公司」）謹訂於2024年10月10日（星期四）
上午10時正在中國四川省成都市溫江區人和路789號水電大樓舉行2024年第三次臨
時股東大會（「臨時股東大會」），藉以審議及酌情通過本公司下列決議案（不論是否
經修改）。除另有界定者外，本通告所用詞彙與本公司日期為2024年9月20日的通
函所界定者具有相同涵義。

普通決議案

1. 審議並酌情批准本公司日期為 2024年 9月20日的通函所載的宜賓張窩購
電框架協議及其項下擬進行的交易（連同其建議年度上限）；並授權任何
董事於彼等認為必要時行使一切權力及進行相關其他行動及事宜，以及
簽立彼等認為或會對執行宜賓張窩購電框架協議項下擬進行的交易屬
必要或權宜的其他文件。

2. 審議並酌情批准本公司日期為 2024年9月20日的通函所載的水富泓力購
電框架協議及其項下擬進行的交易（連同其建議年度上限）；並授權任何
董事於彼等認為必要時行使一切權力及進行相關其他行動及事宜，以及
簽立彼等認為或會對執行水富泓力購電框架協議項下擬進行的交易屬
必要或權宜的其他文件。

3. 審議並酌情批准本公司日期為 2024年9月20日的通函所載的 10千伏及以
下項目EPC合同及其項下擬進行的交易；並授權任何董事於彼等認為必
要時行使一切權力及進行相關其他行動及事宜，以及簽立彼等認為或會
對執行10千伏及以下項目EPC合同項下擬進行的交易屬必要或權宜的其
他文件。
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4. 審議並酌情批准本公司日期為 2024年9月20日的通函所載的設備及材料
採購合同及其項下擬進行的交易；並授權任何董事於彼等認為必要時行
使一切權力及進行相關其他行動及事宜，以及簽立彼等認為或會對執行
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附註：

1. 上述決議案詳情載於本公司日期為 2024年9月20日的通函。

2. 為釐定出席臨時股東大會並於會上投票的資格，本公司將於 2024年10月7日（星期一）至2024年
10月10日（星期四）（包括首尾兩日）暫停辦理股份過戶登記，該期間不辦理本公司股份（「股份」）
過戶手續。為符合資格出席臨時股東大會並於會上投票，全部股份過戶文件連同有關股票須
於2024年10月4日（星期五）下午四時三十分前一併送交本公司H股股份過戶登記處卓佳證券登
記有限公司，地址為香港夏愨道16號遠東金融中心17樓（就H股股東而言），或本公司註冊辦事處，
地址為中國四川省成都市溫江區人和路 789號（就內資股股東而言），以作登記。

3. 凡有權出席臨時股東大會並於會上投票的本公司股東（「股東」）可委任一位或以上受委代表代
其出席及投票（如以投票方式表決）。受委代表毋須為股東。

4. 委任代表的文據須由股東或由股東以書面正式授權的授權人簽署。如股東為法人團體，則該
文據須加蓋其印章，或由其董事或其他獲正式授權簽署的授權人簽署。

5. 代表委任表格須於臨時股東大會舉行時間不少於24小時前（即 2024年10月9日（星期三）上午10

時正前）送交本公司H股股份過戶登記處卓佳證券登記有限公司，地址為香港夏愨道 16號遠東
金融中心 17樓（就H股股東而言），或本公司註冊辦事處，地址為中國四川省成都市溫江區人和
路789號（就內資股股東而言）登記，方為有效。如代表委任表格由股東以授權書或其他授權文
件授權的人士簽署，則須於代表委任表格所述的相同時間交回經由公證人簽署證明的該授權
書或其他授權文件。填妥及交回代表委任表格後，股東仍可依願親身出席臨時股東或任何續會，
並於會上投票。

6. 股東出席臨時股東大會時，須出示身份證明及有關持股的證明文件。公司股東如委任授權代
表出席臨時股東大會，該授權代表須出示本人身份證明文件及由公司股東董事會或其他授權
人士簽署的相關授權文據的經公證人簽署證明的副本，或本公司許可的其他經公證人簽署證
明的文件。受委代表出席臨時股東大會時，須出示本人身份證明及由股東或股東受權人簽署
的代表委任表格。

7. 有意出席臨時股東大會的股東應填妥回條，並於 2024年10月2日（星期三）或之前以書面方式透
過專人送遞或郵寄交回本公司H股股份過戶登記處（就H股股東而言），或本公司註冊辦事處，
地址為中國四川省成都市溫江區人和路 789號（就內資股股東而言）。

8. 如屬任何股份的聯名登記持有人，則任何一名該等聯名持有人均可就該等股份親身或委派代
表出席臨時股東大會並於會上表決，猶如其為唯一有權如此行事者；惟倘超過一名該等聯名
持有人出席臨時股東大會或其任何續會（視屬何情況而定），則只有排名首位者方有權表決（不
論親身或委派代表）。就此而言，排名先後須按本公司股東名冊內有關聯名股東的排名次序而定。

9. 根據上市規則第13.39(4)條規定，股東於股東大會上所做的任何表決必須以投票方式進行，除
非股東大會主席以誠實信用的原則決定允許一項純粹與程序或行政事項有關的決議案可以舉
手表決通過。因此，股東大會主席亦將要求採取記名方式投票表決股東大會提呈的所有決議案。

10. 預期臨時股東大會舉行不會超過半天。有意出席臨時股東大會的股東須自行安排及承擔交通
及住宿費用。
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11. 本公司H股股份過戶登記處的名稱及地址如下：

卓佳證券登記有限公司
香港
夏愨道16號
遠東金融中心 17樓
電話：+852 29801333

傳真：+852 28108185

12. 本公司中國註冊辦事處地址如下：

中國
四川省
成都市溫江區
人和路789號
電話：+86 (28) 86299666

傳真：+86 (28) 86299666


